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AZ ELMULT EVBEN SIKERULT A TARSASAG KORABBI GAZDASAGI HELYZETERE JELLEMZ® ROMLO TENDENCIAKAT MEGALLITANI £S
EREDMENYEINKET STABILIZALNI, AMELYET Ml MINDIG 1S KULDETESUNKNEK TEKINTETTUNK.

KIMONDHATATLANUL BUSZKE VOLTAM, AMIKOR MAGYARORSZAG ELSO BITTER MESTERKURZUSAN EGY VILAGUJDONSAGOT
MUTATTUNK BE A KOZONSEGNEK, Az UNICUM SzILVA MERFOLDKO A CSALADUNK, A VALLALAT ELETEBEN, EGY OLYAN
TERMEK, AMELY MELTO FOLYTATASA HAGYOMANYAINKNAK. NAGYON SOK MUNKA VAN A SELYMES SZILVAS iz MOGOTT,
DE MONDHATOM, MINDEN BEFEKTETETT PENZ, ENERGIA MEGERTE. NAP, MINT NAP, SZAMTALAN POZITV VISSZAJELZEST
KAPUNK, HOGY MENNYIRE KULONLEGES, EGYED! {ZZEL RUKKOLTUNK ELO. Az UNICUM SZILVA MINDEN EGYES KORTYA
MAGABAN HORDOZZA A KLASSZIKUS UNICUM [ZET, DE A KIVALO MINOSEGU MAGYAR ASZALT SZILVANAK KOSZONHETGEN
MEGIS UJAT ADUNK,

AHOGY EZT MAR TOLUNK MEGSZOKHATTAK — NEM ULUNK KARBA TETT KEZZEL, POZITIVAN ALLUNK A KIHIVASOKHOZ. A JOVO
UGYANIS MEG TOBB PROBATETEL ELE ALLITJA MAJD A MAGYAR GAZDASAGOT, ES BENNUNKET 15, A FOGYASZIOK VASAR-
LOEREJE VARHATOAN TOVABB CSOKKEN, EGYRE NEHEZEBB HAZAI PIACON KOMOLY EREDMENYEKET ELERNI AZ ELADASBAN.
EZ1 AZT JELENTI, HOGY FELERTEKELODIK AZ EXPORT SZEREPE — MI IS EBBEN LATJUK A KIUTAT, EGYRE EROTELJESEBBEN KONCENT-
RALUNK A KULFOLDI PIACI LEHETOSEGEKRE.

A KERESLET VISSZAESESE MELLETT A MINOSEG! ALAPANYAGOK ONKOLTSEGENEK EMELKEDESE SZINTEN NAGY KIHIVAST JELENT A VALLALAT SZAMARA.

UGYANAKKOR BIZUNK ABBAN, HOGY A FOGYASZIOINK SZAMARA EZUTAN 1S FONTOS LESZ AZ AR-ERTEK ARANY, ES LOJALISAK MARADNAK
HOZZANK, A KIVALO MINOSEGT ZWACK TERMEKEKHEZ.

DE MOST INKABB ORULJUNK A JELEN SIKEREINEK, A ZWACK UNICUM TOVABBRA IS PIACVEZETO, STABIL VALLALAT — ES ENNEL NAGYOBB OROM NINCS

SZAMOMRA.

EREDMENYES MUKODES, INNOVACIO, DI-ESO, VILAGUJDONSAG, TARSADALMI FELELOSSEGVALLALAS — 1GY OSSZEGEZHETNEM
ROVIDEN VALLALATUNK TEVEKENYSEGET AZ ELTELT EGY EVBEN.

ALKALMAZKODVA A VALTOZO FOGYASZION IGENYEKHEZ, BOVITETTUK FUTYULOS TERMEKCSALADUNKAT, BEVEZETTUK A FUTYULOS
AGYAS PALINKAINKAT, AMELY MARIS SOKAK KEDVENCE LETT,

A ZwACK SANDOR NEMES PALINKAINK, A HIROS TERMEKCSALAD ISMETELTEN AZ ELVONALBAN VEGZETT A RANGOS
MAGVYAR ES NEMZETKOZI SZAKMAI VERSENYEKEN, A KALINKA VODKA PEDIG TOBB SZAZ MINOSEGI TERMEK KOZUL ARANYERMET
SZERZETT AZ EGYIK LEGRANGOSABB SZAKMAI VERSENYEN, A WORLD SPIRITS AWARDS-ON.

LEHETOSEGEINKHEZ MERTEN A TARSADALMI FELELOSSEGVALLALASRA 15 FIGYELTUNK. OROKBEFOGADOTT IX. KERULETI
TANINTEZMENYONK, A MOLNAR FERENC ALTALANOS ISKOLA SZAMARA KONYVGYUJTEST SZERVEZTUNK MUNKATARSAINK
BEVONASAVAL. AZ ONZETLEN ADAKOZAS EREDMENYEKEPPEN MINTEGY 5000 KOTETET SIKERULT OSSZEGYUJTENUNK,
AMELYET A TANULOK ES A PEDAGOGUSOK 1S KITORO OROMMEL FOGADTAK.

MAR MASODIK EVE TAMOGATJUK A ,MINDEN GYEREK LAKJON JOL” ALAPITVANYT, AMELYNEK CELKITUZESET — TARSADALMI OSSZEFOGASSAL
BIZTOSITANI A LEGINKABB VESZELYEZTETETT HELYEKEN AZ EHES, ILLETVE ALULTAPLALT GYERMEKEK SZAMARA A MEGFELELO ENNIVALOT AZ ISKOLAI
ETKEZTETES KERETEBEN — TELJES MERTEKBEN MAGUNKENAK EREZZUK.

A IX.KERULETI, TUzOLTO UTCAI GYERMEK-KLINIKAVAL 1S EVEK OTA SZOROS A KAPCSOLATUNK, ADOMANYUNKBOL A KORHAZ LIFTJET SIKERULT
FELOJITANI,

EGY VILAGUJDONSAGON IS DOLGOZIUNK AZ ELMULT EVBEN. Ez Az UNICUM SZILVA, A VILAGON AZ ELSO OLYAN GYOGYNOVENY-LIKOR,
AMELYET GYOMOLCSAGYON, TOLGYFAHORDOBAN PIHENTETTEK. A TERMEK MAR A POLCOKON VAN, AZ ELSO FOGYASZTO! VISSZAJELZESEK NAGYON
POZITIVAK,

A MARKA EROSTTESE, ES A LOJALITAS NOVELESE ERDEKEBEN EGY INNOVATIV MEGOLDAS MELLETT DONTOTIUNK - KOZEL EZER GASZIRONOMIAI PARTNERUNK-
NEK SZERVEZUNK OLYAN EXKLUZIV MESTERKURZUSOKAT AZ UNICUM PINCEBEN ES MUZEUMBAN, AHOL ELSOKEZBOL KAPNAK INFORMACIOKAT AZ ITAL
GYARTAS| FOLYAMATAROL, JAVASOLT FOGYASZTASAROL, BEVEZETJUK OKET AZ UNICUM TITOKZATOS VILAGABA, HOGY MELTO NAGYKOVETEINK LEGYENEK,

OSSZESSEGEBEN, A VALSAG ELLENERE EGY EREDMENYES EV VAN MOGOTTUNK, BUSZKEN AJANLOM FIGYELMUKBE JELEN RESZLETES BESZAMOLONKAT.
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NYILATKOZATOK

A Zwack Unicum LikGripari és Kereskedelmi Nyilvanosan Mkodd Részvénytdrsasag 2011-2012-es (2011. Gprilis 1-2012. méreius 31.)
Uzleti évére vonatkozd Eves Jelentése a valdsagnak megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmazza és nem hallgat el olyan tényt,
amely a Tarsasag helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Az Eves Jelentésben szerepld pénzligyi kimutatdsok (méreg, eredménykimutatds és kiegészté melléklet) oz alkalmazhatd
szémviteli elirasok alapjdn, a legjobb tuddsunk szerint lettek elkészitve. A pénzigyi kimutatésok valds €és megbizhatd képet adnak
a kibocsatd eszkézeirdl, kdtelezettségeirdl, pénzligyi helyzetérdl valamint nyereségérdl.

Az Eves Jelentés részét képezd Vezetdségi jelentés megbizhatd képet ad a Tarsasdg helyzetérdl, fejlédésérsl és teliestményérdl,
ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

A Tdrsasag az Uzleti év sordn teljesitette a Tékepiaci torvényben el6irt rendszeres és rendkivili kbzzétételi kdtelezettségeket.
A Tarsasag konywvizsgblatét a PricewaterhouseCoopers Kft. 1atja el. A Tarsasag konywvizsgdldja a kényvvizsgdlaton tal szakmai

oktatdsi szolgaitatasokat nydjtott a Zwack Unicum Nyrt, részére.

Budapest, 2012, mdjus 24.

Zwack Unicum Nyrt. /
/ /)
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Zwack Sandor Frank Odzuck
0z lgozgatésag elndke vezérigazgato

PENZUGYI NAPTAR

ESEMENY Ip&PONT

A 2012-2013. |. negyedéves gyorsielentés kozzététele* 2012. augusztus 10.
Az osztalékfizetés kezdbnapja 2012. augusztus 27.
A 2012-2013. |, féléves gyorsjelentés kozzététele® 2012. november 9.
A 2012-2013. lIl. negyedéves gyorsjelentés kdzzététele* 2013. februar 14.

A 2012-2013. évet lezdrd éves rendes kozgy(ilés 2013. janius 27.

* nem végleges idépont



Zwack Unicum Nyrt. - 2012. marcius 31.

MERLEG - ESZKOZOK (akfivék)

eFt eFt
Sorszdm A tétel megnevezése 2011.03.31. 2012.03.31.
a b c d
01. A BEFEKTETETT ESZK&ZOK 4217 350 3939110
02. . IMMATERIALIS JAVAK 122 416 120 414
03. Alapités-atszervezés aktivalt értéke
04. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
05. Vagyoni értékd jogok 106 645 101 449
06. Szellemi termékek 15771 18 965
07. Uzleti vagy cégérték
08. Immateridlis javakra adott elélegek
09. Immateridlis jovak értékhelyesbitése
10, I TARGYI ESZKOZOK 4021902 3 746 625
11. Ingatlanok és a kapcsolddd vagyoni értékd jogok 2 808 236 2728 646
12, Mszaki berendezések, gépek, jarmivek 715161 562 755
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmdvek 484758 427 826
14, Tenyészdllatok
15, Beruhdzdsok, felljitsok 7339 24614
16, Beruhdzdisokra adott elélegek 6408 2784
17. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése
18, Ill.  BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 73032 72071
19. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozésban 15718 15718
20. Tartésan adott kdlcsén kapcsolt véllalkozdsban
21. Egyéb tartds részesedés 1850 1850
22, Tartésan adott kdlcsdn egyéb részesedési viszonyban allé véllalkozdsban
28. Egyéb tartdsan adott kélcsén 55 464 54 503
24, Tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapir
25, Befektetett pénzlgyi eszkdzok értékhelyesbitése
26. B FORGOESZKOZOK 10 365 666 10718 707
27. . KESZLETEK 2312860 2 626 005
28. Anyagok 482 584 622 234
29. Befejezetlen termelés és félkész termékek 859 380 945 343
30. Névendék-, hizd- és egyéb dllatok
31. Késztermékek 374 889 406 306
32. Aruk 596 007 648 426
33. Készletre adott elélegek 3696
34, Il KOVETELESEK 3485 883 2429 195
35. Kovetelések Gruszdllitsbdl és szolgditatdsokbdl (vevok) 2328773 1982715
36. Kovetelések kapcsolt véllalkozéssal szemben 0 0
37. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozdssal szemben
38. Véltdkdvetelések
39. Egyéb kdvetelések 1157110 446 480
0. Il ERTEKPAPIROK 0 0
41, Részesedés kapcsolt véllalkozdsban
42, Egyéb részesedés
43. Sajéit részvények, sajat Uzletrészek
44, Forgatdsi célU hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
45, IV. PENZESZKOZOK 4 566 923 5 663 507
46. Pénztér, csekkek 114 498
47. Bankbetétek 4 566 809 5 663 009
48. C  AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 132012 184 363
49. Bevételek aktiv id8beli elhatéroldsa 33 002 71531
50. Koltségek, réforditésok aktiv iddbeli elhatérolésa 99010 112 832
52. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 14715 028 14 842 180

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint.




Zwack Unicum Nyrt. - 2012. marcius 31.

MERLEG - FORRASOK (passzivék)

eFt eft

Sorszdm A tétel megnevezése 2011.03.31. 2012.03.31.
a b c d
53. D SAJATTOKE 9 885 479 11748 410
54, . JEGYZETT TOKE 2035000 2035000
55. 54. sorbdl visszavdsarolt tulojdonosi részesedés névértéken
56. . JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0
57. . TOKETARTALEK 264044 264 044
58. IV. EREDMENYTARTALEK 7 586 435 7 586 435
59. V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
60. VI, ERTEKELESI TARTALEK 0 0
61. VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 1862 931
62. E  CELTARTALEKOK 48 229 62070
3. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre 48 229 62070
64. Céltartalék a jovsbeni koltségekre
65. Egyéb céltartalék
66. F KOTELEZETTSEGEK 4552788 1950715
67. . HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
68. Hatrasorolt kotelezettségek kapcesolt véllalkozassal szemben
69. Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évE

véllalkozdssal szemben
70. Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
71, . HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
72. HosszU lejératra kapott kélcsdndk
73. Atvaltoztathatd katvények
74, Tartozésok kétvénykibocsatasbol
75. Beruhdzési és fejlesztési hitelek
76. Egyéb hosszd lejérati hitelek
77. Tartés kotelezettségek kapesolt véllalkozdssal szemben
78. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 16vE

vdllalkozdssal szemben
79. Egyéb hosszU lejérati kotelezettségek
80. Il ROVID LEJARATU KOTELEZETISEGEK 4552788 1950715
81. Rovid lejaratl kdlcsondk
82. 81. sorbdl: atvaltoztathatd kdtvények
83. ROvid lejarati hitelek 12
84, Vevotol kapott elélegek
85. Kotelezettségek aruszdllitasbdl és szolgaltatdsbdl (szallitdk) 2067 625 1021027
86. Valtétartozsok
87. Rovid lejratl kételezettségek kapesolt véllalkozdssal szemben 850 001
88. Rovid lejratl kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban évd

vdllalkozdssal szemben
89. Egyéb révid lejaratl kdtelezettségek 1635162 929 676
9. G PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 228 532 1080 985
91. Bevételek passziv id8beli elhatéroldsa 18 276 14 414
92. Koltségek, réforditasok passziv iddbeli elhatdroldsa 199 449 1059 448
93. Halasztott bevételek 10 807 7123
94. FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 14715 028 14 842 180

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint. o



Zwack Unicum Nyrt. - 2011. Gprilis 1. - 2012. mdrcius 31.

A" EREDMENYKIMUTATAS

eft eft
Sorszdm A tétel megnevezése 2010.04.01- 2011.04.01-
2011.03.31. 2012.03.31.

a b c d
01. Belfoldi értékesités nettd drbevétele 21872 009 21922 858
02. Export értékesités nettd rbevétele 1985979 2078 445
I ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 23 857 988 24001 303
03. Sajdt termelésl készletek dllomanyvéltozésa (122 553) 117 380
04. Sajdt elédliitést eszkdzok aktivalt értéke 142 200 100613
I AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE 19 647 217 993
III. EGYEB BEVETELEK 150 968 313 653
Ebbdl: visszairt értékvesztés 26 301 71484
08. Anyagkoéltség 2771614 3075 394
06. Igénybe vett anyagjelleg szolgdltatésok értéke 4 457 021 4712044
07. Egyéb szolgditatasok értéke 72 934 75 429
08. Eladott Gruk beszerzési értéke 2 153 841 2 176 543
09. Eladott (kézvetitett) szolgditatdsok értéke 3 654 3876
V. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK 9 459 064 10 043 286
10. Bérkoltség 1509 324 1553 268
11. Személyi jellegl egyéb kifizetések 496 466 438 478
12. Bérjdrulékok 491 682 493 125
v, SZEMELY! JELLEGU RAFORDITASOK 2497 472 2484 871
Vi, ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 734 899 507 834
VI, EGYEB RAFORDITASOK 9560921 9 475 689
ebbdl: értékvesztés 54 292 44 681
A UzEMI (UzLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 1776 247 1931269
13, Kapott osztalék és részesedés
ebbdl: kapcsolt vdllalkozdstdl kapott
14, Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
15. Befektetett pénzligyi eszkdzék kamatai, drfolyamnyeresége
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 210753 288 102
ebbdl: kapcsolt vallalkozéstél kapott
17. Pénzlgyi mveletek egyéb bevételei 107 677 177 710
VIl PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 318 430 465 812
18. Befektetett pénzligyi eszkdzok drfolyamvesztesége
ebbdl: kapcsolt véllalkozdsnak adott
19. Fizetendd kamatok és kamatjelleg réforditdsok 118
ebbdl: kapcsolt véllalkozdsnak adott
20. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
21 Pénzligyi miveletek egyéb réforditasai 55 624 173 426
IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 55 742 173 442
B PENZUGY! MUVELETEK EREDMENYE 262 688 292 370
c SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 2038 935 2223 639
X, RENDKIVULI BEVETELEK 54 827 4991
X. RENDKIVULI RAFORDITASOK 268 318 112 665
D RENDKiV{LI EREDMENY (213 491) (107 674)
E ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1825 444 2115 965
Xl ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 114 670 253 034
F ADOZOTT EREDMENY 1710774 1862 931
22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 18 976
23. Jovahagyott osztalék, részesedés 1729 750
G MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 1862 931

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint. o



KIEGESZITO MELLEKLET A ZWACK UNICUM NYRT. 2011. APRILIS 1.-TOL
- 2012. MARCIUS 31-1G TARTO EVES BESZAMOLOJAHOZ

A) ALTALANOS RESZ

1.

A tarsasdg megnevezése és székhelye:

Zwack Unicum Likéripari és Kereskedelmi Nyilvanosan Mikddd Részvénytarsasdg
1095 Budapest, Soroksari Ut 26.

Honlap: www.zwackunicum.hu

A tarsasag miikddési formdja:
Nyilvanosan MUkédd Részvénytarsasag
A cégbejegyzés kelte

1992. december 31.

A Tarsasag jogelédie a Zwack Unicum Budapest Likérgydr és Kereskedelmi Kft, 1989, jllius 10-én alakult meg. A Tdrsasdg
1992. szeptember 30-an alakult &t részvénytarsasaggd.

Cégbirbsagi bejegyzés szdmar 01-10-042048/92
Adoszédma: 10795044-2-44

A kibocsdtott részvények darabszéma, értéke

Darabszém Névérték Részvény fajta Pénznem
2000 000 1000 torzsrészvény Ft
35000 1000 visszavalthaté likvidéciods elsébbségi részvény Ft
2035 000 Osszesen

A torzsrészvények mindegyike azonos jogokat képvisel, a visszavalthatd likvidacids elsdbbségi részvények szavazati
joggal nem bimak.

Tulajdonosok és részardnyuk:

Peter Zwack & Consorten HAG (1190 Wien, Helligenstater strasse 43.) 50% + 1 részvény
Diageo Holdings Netherlands B.V. (1014 BG Amsterdam, Molenwerf 10-12.) 26%
Kbzkézen 24% - 1 részvény

A részvénykonyv adatai alapjan 2012. marcius 31-én 2 061 tulajdonosa volt a Tarsasagnak. A kézkézhanyadon belll
az Intrinsic Value Investors LLP rendelkezik 5%-0of meghaladd részesedéssel (120 549 db részvény; 5.92%). A Tarsasag 5
dolgozéja dsszesen 729 eft névértékd torzsrészvénnyel valamint 35 000 eFt névértékl visszavalthatd likviddcios elsdbbségi
részvénnyel rendelkezik, melybdl vezetd tisztségviseldk a kdvetkezbk:

Dr. Szecskay Andrds Felligyeld bizottsdgi tag torzsrészvény 651 eft

Frank Odzuck Vezérigazgato, Visszavalthatd likvidacios 16 000 eFt
igazgatdsagi fag els6bbségi részvény

Démyei Tibor Vezérigazgatd helyettes,  Visszavaithato likvidécids 10 500 eFt
igazgatosdgi tag elsébbségi részvény

Belovai Csaba Kereskedelmi és export Visszavalthatd likviddcios 8 500 eFt
igazgatd els6bbségi részvény

A Tarsasdg dltal nyilvénosan kibocsatott részvények zard orfolyomo 2012. mdrcius 29-én 13250 Ft volt a Budopesh
Er’rek’rozsden (BET), amely 4,4%-kal olocsonydbb a 2011, marcius 31- zarddmdal (13 850 Ff). A 2011-2012-es Uzleti év sordn
a BET-en 76 524 db Zwack Unicum részvény cserélt gazddt, a forgalommal sdlyozott Gtlagdr 13 129 Ft volt.

6.

A Tarsasag fobb tevékenységi koérei az Alapszabdly szerint:

Szesz- és szeszesital gyartas Elelmiszer nagy- és kiskereskedelem
KUlkereskedelem Rekldmtevékenység
Raktarozds és tarolds Ingatlanhasznositds
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7. A szGmviteli politika révid ismertetése

7.1.A beszamolé formdija, idGpontja:
A Tarsasag pénztgyi éve aprilis 1-t61 marcius 31-ig tart,
A mérlegkészités idépontja: 2012, Gprilis 13,

7.2.A beszdmold elkészitésénél alkalmazott szabdlyrendszer:
A TarsasGg a beszdmold készitésénél a hatdlyos magyar szémviteli térvény (2000, évi C. térvény) szerinti
szabdlyokat alkalmazza.

7.3.A kdnyvvezetés modja:
A Tarsasag kettds konywvitelt vezet, a koltségek elszdmoldsa elsédiegesen az 5-6s, valamint a 6-0s és 7-es
szamlaosztdlyban pdrhuzamosan térténik.

7.4.A mérleg és eredménykimutatds valasztott formdja:
ATarsasag az ,A" tipust mérleget haszndlja.
A Tarsasag eredménykimutatdsat dsszkoltség eljdrassal (, A" tipus) késziti.

7.5.K6nyvvizsgalat
2000. évi C. toérvény 155.§ szerint a Tarsasdgndl kotelezé a kdnyvvizsgdlat,
A koénywvizsgdlatot a PricewaterhouseCoopers Kft, végzi,
A magyar szamviteli térvény el8irdsai és a Magyarorszdgon dltaldnosan elfogadott szdmviteli elvek szerint
elkészitett éves beszamold kdnyvvizsgdlatdnak és arrdl kdnywvizsgdldi jelentés elkészitésének dija 8 000 eft; ezen
felll az egyéb konyvvizsgdldi szolgditatdsok dija 5 265 eFt valamint, egyéb szolgdltatdsok dija 3 625 eFt.

7.6.A Tarsasagnal alkalmazott szabdlyzatok:
o Szémviteli politika
Pénzkezelési szabdlyzat

Onkéltségszamitds szabdlyzata

[ ]

[ ]

o Eszkdzdk és forrGsok értékelési szabdlyzata
[ ]

o Egyéb szabdlyzatok

7.7.Adoellendrzés
A Tarsasagndl az addhatosdg targyiddszakban teljeskdrld adovizsgdlatot nem folytatott, Az addhatdsag
a vonatkozd addévet kdvetd 6 éven belll barmikor vizsgdlhatia a kényveket és nyilvantartasokat és potidlagos
adét vagy birsagot dllapithat meg. A Tarsasdg vezetéségének nincs tudomasa olyan kérdiményrél, amelybdl
a Tarsasagnak ilyen cimen jelentés kotelezettsége szdrmazhat,

7.8.Az alkalmazott értékelési eljarasok:
Az értékelés sordn a vdllalkozds folytatasdnak elvébdl kell kiindulni. A térvény a mitbeli adatokon térténd
értékelést rja eld, ezért az eszkdzOket beszerzési illetve elédllitasi koltséguknél magasabb értéken nem szabad
felvenni, kivéve a tdrvényben nevesitett esetekben. Az eszkdzdket a bekerllési értéken kell értékelni,
csOkkentve az elszamolt értékcsOkkenéssel és értékvesztéssel, ndvelve a visszairt terven fellli értékcsokkenéssel
és értékvesztéssel. Az egyes koltségtényezdk akkor képezik a beszerzési ar részét, ha azok oz eszkdzokhdz
egyedileg hozzdkapcsolhatok.

Befektetett eszkzok értékelése

A befektetett eszkdzdket a beszerzési és elddllitasi koltségen kell értékelni, csdkkentve az értékcsdkkenési leird-
sokkal és értékvesztésekkel, ndvelve a visszairt ferven fellli értékcsdkkenéssel és értékvesziéssel. A befektetett
eszkdzOk bekerllési értékét a Szémviteli torvény (tovabbiakban SzTV) 47-51 § paragrafusdnak megfeleléen
hatdrozzuk meg, figyelembe véve a kévetkezdket is:

o ASZIV 25 § (3), (4) bekezdése lehetbvé teszi, hogy a vallalkozas aktivalia az alapités-atszervezés és a kisér-
lefi fejlesztés koltségeit. Amennyiben az ilyen jellegl koltségek elérik a 10 millid forintot Tarsasdgunk egyedi
elbirdlds alapjan dont arrdl, hogy akfivdlja azt vagy a felmerllés évében az eredmény ferhére szémolja el.
Minden mdés esetben ezeket a kéltségeit nem akfivdlja, azokat egy dsszegben elszémolja a felmerdilés
évének eredménye terhére.

o A gazdosagi tarsasagokban 1&vE tulojdoni részesedést jelentd befektetést a térsasdgi szerz6désben
meghatérozott alapitdskori értéken, vasarids esetén a vételaron, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel
csOkkentett Gsszegben mutatjuk ki.
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o Uzleti és cégérték beszerzési aran a megvasarolt tarsasagért fizetett ellenérték és a megvésarolt tarsasag egyes
eszkdzeinek a kotelezettségekkel csdkkentett értéke kdzdtt kuldnbdzetet értjlk, ha a fizetett ellenérték magasabb.
75,1 % feletti részesedés vasarldsa esetén, ha a fizetett ellenérték 1ényegesen meghaladja a piaci értéket, akkor ezt
a kulénbézetet goodwillként szdmolja el a Tdrsasdg.

o A befektetett illetve forgdeszkdzdk kdzdtt kimutatott kamatozd értékpapirok beszerzési Gra nem tartalmazhatja
a vételarban 1évé kamat dsszegét.

o Atérités nélkll Gtvett eszkdz beszerzési ardn az Gtadondl kimutatott nyilvantartds szerinti értéket (legfeliebb forgalmi,
piaci értéket), iletve az ajéndékként, hagyatékként kapott eszkdz, tovabbd a tébbletként fellelt eszkdz esetében
az eszkdznek az Gllomanyba vétel idépontjdban meglévé piaci értéket érfjik.

o Gazdasagi tarsasagndl nem pénzbeli hozzdjdrulGsként kapott eszkdz tarsasagi szerz6désben meghatdrozott - le nem
vonhaté &fét is magdban foglald - értéke mindsul beszerzési dmak.

Forgdeszkozok értékelése

A készletek kézUl az druk és anyagok halmozott dtlagdron kerlinek bemutatdsra, a befejezetlen és félkész termék,
valamint a késztermék dnkoltségen, figyelembe véve a piaci értéket. Ha a kdnyv szerinti érték meghaladja a piaci értéket,
akkor értékvesztést szimolunk el.

Csokkent értéken kell szerepeltetni azokat az eszkdzoket, amelyek a vonatkozd eldirdsoknak nem felelnek meg vagy
az eredeti céinak nem felelnek meg vagy értékesitéstk, felhaszndldsuk kétséges, felesleges készletnek mindstinek.

Tovdbbd csdkkent értékben kell azokat a z&ré anyag- és arukészleteket a mérlegbe bediliitani, amelyek nyilvantartott
beszerzési dra magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert tényleges piaci értéke. A piaci érték meghatdrozésa
oz értékelési szabdlyzatban leirtaknak megfeleléen térténik.

A kévetelések értékelése a SzTV 65 §-ban leirtakkal ésszhangban térténik.

A Tarsasag a 35 000 Ft alatti kdveteléseket Ggy itéli meg, hogy valdszindsithetden a végrehaitds kdltsége nincs ardnyban
a behajthaté dsszeggel.

A forintban és devizdban - a devizajogszabdlyok elirasainak megtartasaval - fenndllé behajthatatlannak mindsitett és
elévilt koveteléseket nem szabad a mérlegben szerepeltetn,

A forgbeszkdzdk kodzott kimutatott — nem tartds befektetésként vasdrolt - értékpapirok beszerzési értékének
megdllapitaséra a szémviteli t1érvény dltalanos eldirGsai vonatkoznak, azaz a beszerzési &r részét képezi az értékpapir
meg-szerzésével kapcsolatban felmerllt, az adott eszkézhdz egyedileg hozzdrendelhetd - a fizetett bizomanyi dijat,
vasarolt vételi opcid dijat kivéve - valamennyi réforditds. Kivételt képeznek ez aldl a kamatozd értékpapirok, melyek
beszerzési dra nem tartalmazhatjia a vételdroan szereplé kamat dsszegét. Visszavasarolt sajét részvények, Uzletrészek
esetében a beszerzési &r a szerzbdés szerinti visszavasdrlasi ér. Az értékpapirok év végi értékelésénél a mérlegben
szerepld érték az értékpapir kdnyv szerinti értéke, csdkkentve a SzTV szerint elszémolhatd értékvesztések dsszegével,

A pénzeszkdzdk értékelésénél a pénzeszkdzoket konyv szerinti értéken kell a mérlegben szerepeltetni,

A forrésok ériékelése

Aforrdsok Gltalanos értékelési szabdlya az, hogy a sajét t6két, a céltartalékokat és a kotelezettségeket - kivételt képeznek
a kuiféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek — a mérlegben kényv szerinti értéken kell kimutatni,

A sajat t6ke elemeit mind év kdzben, mind év végén kényv szerinti értéken kell értékelni,

A forintban felvett hiteleket, kdlcsdndket a szerzddésben meghatdrozott értéken vesszUk nyilvéntartdsba, és csdkkentjlk
a kifizetett t6rleszt® részletekkel. A devizdban felvett hitelek, kdlcsdndk a ténylegesen folyositott devizénak, illetve a tér-
lesztésekkel csdkkentett devizdnak a teljesités napjdra vonatkozd Magyar Nemzeti Bank dltal kézzétett hivatalos devizo-
arfolyaman kertlinek kimutatdsra. Ev végén kimutatott dllomanyuk meg kell, hogy egyezzen a hitel, kdlcsdn folydsitd pénz-
intézet forduldnapi bankkivonatéval, iletve a megkuldétt egyeztetd leveleken szerepld forint ill. deviza értékekkel.

A vevoktdl forintban kapott elbleget a befolyt dsszegben kell szerepeltetni, mindaddig, mig a vevé dltal elismert teljesités
meg nem tértént. A devizGban kapott elbleget a teljesités napjan érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kézzétett deviza-
arfolyamon tartjuk nyilvan,

A devizdban meglévd kotelezettségek értékelését a SzTV 68 § (5) b ponfjdlban meghatdrozottakkal dsszhangban hajtjuk
végre,

Devizds, valutds tételek specidlis értékelése

A valutapénztarba bekerllé valutakészletet, devizaszdmldra kertld devizdt, a kllféldi pénzértékre sz616 kdvetelést, befek-
tetett pénzlgyi eszkdzt, értékpapirt, iletve kotelezettséget a bekerllés napjara, illetve szerzdés szerinti teljesités napjara
vonatkozd Magyar Nemzeti Bank devizadrfolyamdan atszémitott forintértéken kell kimutatni, kivéve a forintért vasdrolt
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valutét, devizdt, amelyet afizetett dsszegben kell a kdnywviteli nyilvéntartasba felvenni, és amelynél a ténylege-
sen fizetett forint alapjén kell a nyilvantartasba vételi arfolyamot meghatdrozni.

A mérlegben a devizés, valutds eszkdzoket és forrdsokat &t kell értékelni az Uzleti év méreg-forduldnapi MNB
devizadrfolyamra figgetlentl az étértékelésbdl szémazd kilbnbdzetek nagysdgdtol. Ez azt jelenti, hogy a térsasag
minden ilyen atértékelési klldnbdzetnek a kllfdldi pénzértékre sz0l6 eszkdzdkre, kdvetelésekre, kotelezett-
ségekre, illetve az eredményre gyakorolt hatésat jelentésnek mindsiti.

Ha ez az atértékelési kuldnbdzet Osszevontan veszteség jellegl, akkor azt a pénzigyi mlveletek egyéb
ra&forditdsai kdzott kell elszdmolni. Ha oz dsszevont Gtértékelési kildnbdzet nyereség jellegl, Ugy azt a pénzigyi
mveletek egyéb bevételei kozétt kell elszamolni,

Az értékcsokkenési leirds elszamoldsanak rendje
TarsasGgunk a sajat korliményeit figyelembe véve hatdrozza meg az immateridlis javak és a targyi eszkdzok

flggvényében aktivaléskor dllapitia meg az évenként elszdmolandd terv szerinti értékcsdkkenés dsszegét.
A terv szerinti értékcsdkkenést eszkdzénként havonta linedrisan napi ardnyos vagy teliesitményardnyos érték-
csOkkenés-szamitéssal hatdrozza meg. Az elszamolds kezdete oz Uzembe helyezés napja és havonta térténik.

A maradvanyértéket a tdrsasag csak a személygépkocsik eszkdzesoportjaban (Isd. leirdsi kulcsok) dllapit meg,
minden mds csoportndl a maradvanyérték 0, mivel ezeket az eszkdzdket mlszaki élettartamuk végéig haszndlja,
vagy a maradvanyérték értéke valdszinlsithetéen nem jelentds. Nem jelentds dsszeglnek mindsitjik oz eszkdz
bekerUlési értékének 10 %-at el nem érd valdszinlsithetd maradvanyértéket.

Véllalkozds szempontjGbdl meghatérozod jelentéségl eszkdzcsoportok: azok az ingatlanok, ahol a Tarsasdg
termel tevékenységet végez; termeld berendezések; szamitbgépek; szoftverek; védjegyek.

Més eszkdzzel is hasznosithatd tarfozék beszerelése esetén a Tarsasdg megdllapitia a tartozék varhato
haszndlatiidejét, és ennek megfelelben amortizélja. Az eredeti eszkéztél fuggetlendl nem hasznosithatd bévités,
rendeltetés megvdltoztatdsa, Gtalakitds, felljitds az eredeti eszkdz bekerllési értékét noveli. Ekkor a Tarsasdg
felllvizsgdlia az eszkdz haszndlaténak id&tartamdt és maradvanyértékét, és ennek alapjan amennyiben
lényeges a vdltozds modositja az éves terv szerinti értékcsdkkenést, A vallalkozds szempontjabdl meghatdrozd
jelent6séql targyi eszkdz esetén, ha a rGaktivalds eldtt és utén szémitott éves értékcsdkkenés kildnbsége
lényeges, az eredményre gyakorolt hatdst a kiegészité mellékletben be kell mutatni. A vallalkozds 1ényeges
vdltozdsnak tekinti, ha oz adott eszkdz értékének valtozasa nagyobb, mint az eredeti érték 30%-a, illetve ha
a vérhatd haszndlati idétartam véltozdsa nagyobb, mint 30%.

Az eszkdzok bekerllési értékét akkor kell médositani, ha oz utblag kézhez kerllt dokumentumban jelentds
eltérés (az eltérés nagyobb, mint 10%, min. 20.000 Ft) mutatkozik a madr elszémolt bekerdilési értékhez viszonyitva,

A 100 000,- Ft egyedi beszerzési, el6dllitasi érték alatti targyi eszkdz0k beszerzési vagy eldallitdsi koltsége
haszndlatba vételkor egyedi elbirdlds alapjdn azonnali értékcsdkkenési leirdsként egy dsszegben kerllhet
elsz&molasra.,

Egyedi elbirdlds ald tartozik:

A kihelyezésre kerlld italhlték fuggetlentl a mérkatdl a gyors elhaszndlddds miatt 2 év alatt kerlinek leirdsra,
Funkciovaltas miatt a mazeumi kidllitasi targyak, kivéve miialkotdsok, egy ésszegben leirdsra kerlinek.

A Tarsasag felll vizsgdlia a tfermeld berendezéseknek, illetve azoknak az eszkdzéknek a hasznos élettartalmat,
amelyek utolsé évi értékcsdkkenése nagyobb, mint 500 000 Ft/db és szlkség esetén mbdositja a hasznos élet-
tartamot.

Védjegyek a bejelentési kérelem napjatdl a bejegyzés napjdig felmerdlt kifizetések dsszegével a befejezetlen
beruhdzésba kerlinek. Mivel a bejegyzés visszamendleges, a Tarsasagok a bejegyzés datumdval azonnal
elszémoljdk az addig esedékes értékcsdkkenéseket és a védjegyek hasznos élettartamdt a lejéarat napjdig
veszik figyelembe.

A Tarsasag ferven fellli értékcsOkkenést szémol el oz immateridlis joszagndl, a térgyi eszkdznél akkor, ha
az immateridlis joszag, a targyi eszkdz konyv szerinti értéke tartdsan (egy éven tal) és jelentésen (legaldbb a
kényv szerinti érték 20%-Gval) magasabb, mint ezen eszkdz piaci értéke. A kordbban elszamolt terven fellli
értékcsdkkenést visszairja a tarsasag, ha a kényv szerinti érték és a piaci érték kozott a kényv szerinti érték 20%-
ndl nagyobb eltérés jelentkezik a piaci érték javara.

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint. ¢




Leirdsi kulesok:

o Immateridlis javak 3-10 év
o Ingatlanok 3-50 év
o Mszaki berendezések, gépek, jarmivek 2-11 év
o Egyéb berendezések, gépek, jarmdvek 3-5 év + maradvanyérték

Az értékvesztés meghatarozasanak, elszamolasanak rendje

A Tarsasdg a gazdasagi tarsasagban Ievé tulajdoni részesedést jelentd befektetéseknél, a hitelviszonyt megtestesitd, egy
évnél hosszabb lejératd értékpapirokndl, a vasdarolt és sajct termelésl készleteknél értékvesztést szamol el, ha azok
nyilvantartasi értéke tartdsan (egy éven tll) és jelentésen (10%-ot meghaladd eltérés) meghaladja a piaci értéket
(megitélését).

A vasérolt készlet beszerzési Grat, a sojat termelést készlet elbdllitdsi koltségét csdkkenteni kell a mérlegkészitéskor
érvényes piaci értékre, ha a készlet az eredeti rendeltetésének nem felel meg vagy ha megrongdlodott, feleslegessé vailt,
valamint ha a fenti szabdlyok szerint nyilvantartdsi értéke tartdsan és jelentésen eltér a piaci értéktdl. Ez a fajta értékvesztés
egyedi eloirdlds alapjan szdmolhatoé el.

Az Uzleti év mérleg forduldnapjén fenndlld és pénzligyileg nem rendezett kdvetelésekre a tarsasdg értékvesztést szamol
el. Az értékvesztés 200 millié Ft éves forgalom feletti vevdk esetén, valamint rendkivili esetekben egyedi elbirdlds alapjén
kerUl megdllapitasra, minden egyéb esetben a biztositds 6sszegéig 15%, azon felll - ha vevénként, addsonként kisdsszegl
a kévetelés az aldbbiakban alkalmazott kulcsok alapjdn térténik:

Min&sités Kulcs
Hatdridén bellli 0%
Hatdridén tuli

1-30 nap 2%
31-60 nap 15 %
61-90 nap 25 %
91-120 nap 50 %
121-180 nap 75 %
181-365 nap 100 %
365 napon i 100 %
Perelt dllomany 100 %

Vissza kell irni a kordbban elszdmolt értékvesztést, amennyiben a piaci érték jelentdsen (10%-ot meghaladdan) és tartésan
(két éven tUl) meghaladja a kdnyv szerinti értéket, Az értékvesztés visszairdsandl a konyv szerinti érték nem haladhatja
meg az eredeti a kényv szerinti értéket vagy a beszerzési értéket, illetve a névértéket vagy az eredetileg elismert,
elfogadott dsszeget vagy a bekerulési értéket.

Nem fedezeti ligyletként t6rténd elszdmolds

A férsasdg a forduldonapon nyitott szarmazékos (derivativ) Ugyleteinek varhato, kalkuldlt veszteségét, a térgyiddszaki
r&forditdsok kozétt szémolja el, a nem fedezeti Ugyletek elszdmoldsi szabdlyait alkalmazva.

Jelentds hiba, Iényeges hiba

A Tarsasdg abban az esetben fekinti jelentésnek a hibdt, ha a hiba feltarasanak évében az ellendrzések sordn
ugyanazon évet érintéen megdllapitott hibdk, hibahatasok eredményt, sajat t6két néveld-csdkkentd értékének egyttes
(elGjeltdl fuggetlen) dsszege meghaladja oz ellendrzétt Uzleti év mérleg fédsszegének 2 szdzalékdt, illetve ha a mérleg
f66sszeg 2%-a meghaladja oz 500 milli¢ forintot, akkor az 500 millié Ft-ot,

Nem jelentds dsszegU a hiba, ha a hiba feltdrésdnak évében az ellendrzések sordn ugyanazon évet érintéen megdllapi-

tott hibdk, hibahatdsok eredményt, sajat t8két ndveld-csdkkentd értékének egylttes (eldjeltdl fliggetlen) dsszege nem
haladja meg a jelentds dsszegl hiba eléz8 bekezdés szerinti értékhatardt,

A megbizhatd és valds képet IEnyegesen befolydsold hibdk esetén - ha a megdllapitasok kdvetkeztében a hiba feltarésd-
nak évét megeléz® Uzleti év mérlegében kimutatott sajét t6ke 20%-kal vdltozik (NG vagy csdkken) - a mar kozzétett
kénywvizsgdldi zéradékot is tartalmazd beszédmolot ismételten kézzé kell tenni,

8. ATarsasdg vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakuldsat jellemzd mutatészémokat
az 1. sz&mu melléklet tartalmazza.
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9. A cash-flow kimutatést
a 3. szdmu melléklet tartaimazza.

B) SPECIFIKUS RESZ

1. Mérleghez kapcsolodo kiegészitések
Az elemzések sordn a mérleg tételeket a 2011.03.31-ei mérlegben szerepld egyenlegekhez hasonlitjuk.

1.1 Ossze nem hasonlithaté adatok

A beszdmold oz el6z6 évihez képest a kdvetkezd dssze nem hasonlithatd adatot tartalmazza:

o A szallitdk kozott kimutatott mérleg forduldnapja el6tti idészakot terheld, de a mérlegkészités idépontjdig
nem szdmlézott koltségek a passzlv idébeli elhatdroldsok, az utdlag adott engedmények az egyéb révid-
lejérati kotelezettségek kozé Gtsorolasra kerlltek.

o Avevok kézdtt elhatdrolt bevételek dtsoroldsra kerlltek az akfiv idébeli elhataroldsok kozé.

BEFEKTETETT ESZKOZOK (eFt)
Megnevezés El6z0 év Targy év
Immateridlis javak 122 416 120414
Targyi eszkdzok 4021902 3 746 625
Befektetett pénzligyi eszkdzdk 73 032 72 071
Osszesen 4217 350 3939110

1.2 Az immateridlis javak, a targyi eszk6zok és a befektetett pénziigyi
eszkdzOk dllomanydnak, valamint oz értékcsdkkenés alakuldsa (eFt)

Az immateridlis javak mérlegsorbdl: EIGz6 év Targy év
Vagyoni értékd jogok 106 645 101 449

Szellemi termékek 15771 18 965
Osszesen 122 416 120 414

A vagyoni értékd jogok kdz6tt a Tarsasdg a domain neveket, valamint
a tulajdonosi jogokkal nem bird szoftvereket tartja nyilvan.

A szellemi fermékeknél a vilag kllénbédzd ponfjain bejegyzett termékvéd-
jegyek kerlinek kimutatésra,

A targyi eszk6z6k mérlegsorbdl: El6z6 év Targy év
Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értékd jogok 2 808 236 2728 646

MUszaki berendezések, gépek, jarmivek 715161 562 755
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmUvek 484758 427 826
Beruhdzésok, felljitésok 7 339 24614
Beruhdzésokra adott elélegek 6 408 2784
Osszesen 4021 902 3746 625

A targyi eszkdzok kdzott a Tarsasag
o azingatlanok eszkdzcsoporton belll a telkeket, éplleteket valamint épitményeket,

o amiszaki berendezéseken, gépeken belll a termelésben kdzvetlendl részivevd gépeket, berendezéseket
iletve tartdlyokat,

e 0z egyéb berendezéseken belll az irodai és egyéb felszereléseket, szomitégépeket valamint a jarmiveket
mutatja ki,

Beruhdzésra 358 millid F-ot forditott a Zwack Unicum Nyrt, oz Uzleti év sordn. A beruhdzdsok 6t6dét adtdk
az Uj termék bevezetéshez kapcsolddd termeld és marketing inveszticiok. A tdbbi beruhdzds elsésorban pétld
jellegd volt,
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A mozgdstablat a 2. szamU melléklet tartalmazza.

A befektetett pénziigyi eszkdzok (eFt) EI6z6 év Targy év
Tartds részesedések kapcsolt véllalkozésban 15718 15718
Egyéb tartds részesedés 1850 1850
Egyéb tartésan adott kdlcsdndk 55 464 54 503
Osszesen 73032 72071

A tartds részesedések kozott a Morello Kft-ben meglévé 35,43%-0s
részesedés kerll bemutatasra. Az eQyéb tartos részesedés a Tarsasagnak
az Oko-Pannon Kht-ben szerzett 1 850 eFt értékd,

2,94 %-0s részesedését mutatja.

Az egyéb tartésan adott kélcsdndk méregsoron a Tarsasdg a dolgozok-
nak adoft kdlcsdndk egy éven 1l lejard részét mutatja ki,

FORGOESZKOZOK (eFt)

Megnevezés El6z0 év Targy év
Készletek 2312 860 2 626 005
Kovetelések 3 485 883 2429 195
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 4 566 923 5 663 507
Osszesen 10 365 666 10718 707

1.3 Készletek alakuldsa (eFt)

A készletek megoszldsa EI6z0 év Targy év
Anyagok 482 584 622 234
Befejezetlen termelés és félkész termékek 859 380 945 343
Késztermékek 374 889 406 306
Aruk 596 007 648 426
Készletekre adott elblegek 0 3 696
Osszesen 2312860 2 626 005

ATdrsasag értékvesztést sz&molt el azon termékekre, amelyek értékesitése
kétségessé valt, valamint a lassan mozgd illetve nem mozgd készletekre.

A készlet 313 millié Ft-os névekedésének elsédleges oka a forint gyengulése.

Az anyagok készletértékét ezen tllmenden névelte a mezégazdasagi
eredetl anyagok (finomszesz, cukor) Granak jelentds draguldsa. Tovabbd
a sajat termelésl portfdlion belll jelentésen ndvekedett azon termékek
stlya, amelyekhez vasarolt borpdriatot és pdlinkat haszndl fel a Tarsaség.

1.4 Kdvetelések (eFt)

Kévetelések druszallitasbol és szolgaltatdsokbdl (vevok)

A vevokovetelések megoszldsa El6z0 év Targy év
Vevbkovetelés 2376 690 2007 062
Belfoldi vevdk 2023 736 1752 609
KUIbedi vevok 352 954 254 453
Ertékvesztés (47 917) (24 347)
Osszesen 2328773 1982715

A vevbkovetelések 87%-Gt a belféldi vevok adjck. A belféldi vevballomdany csékkenése a hatéridén tli kévetelés
jelent&s zsugorodasanak kdszénhetd (2011-ben 300 millio Ft, 2012-ben 100 millid Ft).

A kulféldi vevék dllomanya jelentésen nem vdlfozott, A csékkenésnek az is az oka, hogy az elhatérolt bevételek
afsorolasra kerlitek az akfiv id6beli elhatdroldsok kdzé, amelynek értéke 44 millid Ft. Az el6z6 Uzleti évben az ilyen
jelleg tételek értéke 93 millio Ft volt a vevd kdvetelések kdzott

Az Uzleti év mérleg forduldnapjdn fenndlld pénzigyileg nem rendezett és lejart kovetelésekre a Tarsasdg értékvesztést
szdmolt el. Az értékvesztés 200 millid Ft éves forgalom feletti vevék esetén, valamint rendkivlli esetekben egyedi
elbiralés alapjdn, egyéb esetben savosan kerlit megdllapitasra az dvatossdg elvét kdvetve,

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint. @



A kévetelések lejdrat szerinti megbontasat a kdvetkezd tabldzat mutatja (eFt):

Belf6ldi vevok Kiilf6ldi vevok Osszesen
Hatéridén beldli 1 666 863 240 424 1907 287
1-30 nap 56 199 14 029 70228
31-60 nap 1151 0 1151
61-90 nap 831 0 831
91-120 nap 686 0 686
121-180 nap 2 368 0 2 368
181-364 nap 0 0 0
365 nap felett 0 0 0
Perelt 25411 0 24 511
Osszesen 1752 609 254 453 2007 062
1.5 Készletek és kovetelések értékvesztés mozgastablajat
a 6.5z melléklet tartalmazza
1.6 Egyéb kovetelések (eFt)
Egyéb kovetelések megoszldsa EI6z6 év Targy év
Adott eléleg 130 250 93763
Munkavdéllaldkkal szembeni kdvetelés 11599 19 388
Szdilitéi egyéb kovetelés 311329 128 059
Helyi addk 69 341 35 287
Tarsasagi- és kulénadd 597 450 53 312
Jarulékok (maj, eho) 6088 8235
Kulonféle egyéb kovetelések 31053 108 436
Osszesen 1157 110 446 480
Az adott elélegek kozott a vevdktdl vasdrolt marketing jelleg szolgditatd-
sokra fizetett Gsszegeket mutatja ki a Tarsasag.
A szdllitdi egyéb kovetelések csdkkenését a szallitdk kdzll passziv idbeli
elhatdroldsok kézé atsorolf tételek afa Gsszege okozza, amely az elézé évi
egyenlegben 206 millié Ft,
A targyévi tarsasagi add kdvetelés csdkkenésének oka az arényosabb
elélegfizetés. Ett6l az Uzleti évidl megszlnt a klldnadd kotelezettség, de
a tarsasdgi add mértéke 19%-ra emelkedett,
1.7 Pénzeszkdzok (eFt)
EI6z6 év Targy év
Pénztar, csekk 114 498
Bankbetétek 4 566 809 5 663 009
Osszesen 4566 923 5 663 507
A pénzeszkzok egyenlege 1097 millib F-fal névekedett 2011, marcius 31-hez képest.
ATdrsasag szabad pénzeszkézelt lekotott betétekben tartja.
A bankbetétek az aldbbiakbdl dlinak (eFt):
El6z6 év Targy év
Forint betétek 300 567 10 638
Deviza betétek 51242 1921
Lekotott betétek 4215000 5650 450
Osszesen 4 566 809 5 663 009
1.8 Aktiv idSbeli elhatdroldsok (eFt)
Megnevezés El6z6 év Targy év
Bevételek aktiv idébeli elhatérolésa 33 002 71531
Koltsegek és raforditdsok aktiv idbbeli elhatdroldsa 99010 112 832
Osszesen 132012 184 363
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A bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa nem hasonlithatd ¢ssze az elézd évvel, mert az elhatérolt drbevételeket Gtsoroltuk
a vevo kdvetelések kozll, amelynek értéke 44 millié Fi.,

Az el6z6 Uzleti évben az ilyen jellegU tételek értéke 93 millid Ft volt a vevd kdvetelések kozott,

A koltségek és réforditdsok aktiv idébeli elhatéroldsa kdzott olyan lekdnyvelt tételek vannak kimutatva, amelyek nem
a térgyév koltségeit és raforditasait terhelik (pl. biztositési dij, eldfizetési dijak, éves autdpdlya dij).

1.9 Sajat t6ke alakuldsa, szerkezete (eFt)

Megnevezés Nyitd  Novekedés  Csokkenés dtsorolds 2ar6
Jegyzett t6ke 2035000 2035000
Jegyzett, de be nem fizetett t6ke 0 0 0
Téketartalék 264 044 264 044
Eredménytartalék 7 586 435 7 586 435
Lekotott tartalék 0 0
Ertékelési tartalék 0 0
Mérleg szerinti (addzott) eredmény 0 1862931 1862931
Osszesen 9 885 479 1862931 0 0 11748410

A jegyzett t6ke 2 000 000 db 1 000 Ft névértékl dematerializalt torzsrészvénybdl valamint 35 000 db 1 000 Ft névértéki
visszavalthaté likvidaciods elsdbbségi részvénybdl all,

A 2012. mdércius 31- mérleg szerinti eredmény még nem tartalmazza a 2011-2012-es Uzleti év utdn fizetendd osztalékot,
amely csak a kézgydlés jovahagydsa utdn kerll konyvelésre.

1.10 Céltartalék képzés mértéke, szerkezete (eFt)

Megnevezés EI6z6 év Targy év
Céltartalék a varhatd kételezettsegekre 48 229 62 070
Osszesen 48 229 62070

A varhatd kotelezettségre képzett céltartalék a kdvetkezd fébb tételekbd! all:
o Leépitések athizodo koltségeire képzett céltartalék 15 millié Ft, eléz8 évi felhaszndlés 20 millio Ft,

o Olyan termékekhez kapcsolddd kételezettségekre képzett céltartalék 34 millid Ft értékben, melyek forgalmazdsét
a térsasag befejezte,

o Egyéb célra képzett céltartalék 13 millié Ft, amely tartalmazza 1.20 pontban bemutatott nyitott forward Ugyletek nem
realizdlt veszteség jellegl kildnbdzetét, az el6zd évi felhaszndlas 28 millié Fi.

1.11 Kételezettségek (eFt)

Révid lejdratl kételezettségek El6z0 év Targy év
ROvid lejératd hitelek 0 12
Kotelezettségek aruszdllitsbol és szolgditatashol (szdllitdk) 2067 625 1021027
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben 850 001 0
Egyéb révid lejarati kdtelezettségek 1635162 929 676
Osszesen 4552788 1950715

A Tarsasagnak nincsenek hosszl lejarata kételezettségei.

1.12 Kotelezettségek druszdllitasbol és szolgdltatdasbol (szdllitok) eFt

Szdllitok El6z6 év Targy év
Belfoldi szallitok 347 194 442 763
Nem szdmldzott teljesitések 211789 188 527
Kulfoldi szallitok 305 156 389 737
Mérleg forduldnap el&tti id&szakot terheld kéltség elhatarolds 490 157 0
Mérleg forduldnap elétti id&szakot terheld vevkoltség elhatdrolés 541 844 0
Utdlag adott engedmény elhataroldsa 171 485 0
Osszesen 2067 625 1021 027
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A szallitoi kotelezettségek nem dsszehasonlithatdk, mert a mérleg forduldnapja elétti idszakot terheld, de
a mérlegkészités idépontjdig nem szamidzott kéltségek a passziv iddbeli elhatérolasok, az utdlag adott enged-
mények az egyéb kdtelezettségek kdzé atsoroldsra kerlltek, amelynek egylttes dsszege: 969 millié Ft. Az eléz8
Uzleti évben az ilyen jelleg tételek értéke 1203 millid Ft volt,

1.13 Révid lejarata kotelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben (eFt):

Révid lejarati kotelezettségek alapitokkal szemben El6z6 év Targy év
Peter Zwack & Consorten HAG 850 001 0

Osszesen 850 001 0

A targy év utani osztalékrol a Tarsasdg 2011, jdnius 29-i kdzgydilése dont,
ezért nem szerepel kotelezettség a tény iddszaki adatok kdzott,

1.14 Egyéb révid lejaratd kotelezettségek (eFt)

Egyéb rovid lejaratl kételezettségek El6z6 év Targy év
Munkavdllalokkal szembeni kételezettségek 481 71 858

VPOP 0 3379
SZIA 27 404 22 490
Kiegészité magdnnyugdijpénztar 2 895 0
Jovedéki add 355998 302 463
Jarulékok 58 607 55 644
Helyi adok 17 414 16 367
AFA 255011 252 362
Koémyezetvédelmi termékdij 0 27 921

Innovécids jarulék 3698 0
Koltségvetési kiutaldsi igények 1129 3 664
Utdlag adott engedmény 0 146 308

Diageo Holdings Netherlands BV osztalék 442 000 0
Egyéb osztalékfizetési kotelezettseg 454 287 16 377
Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek 16 238 10 843

Rovid lejarat kotelezettségek dsszesen 1635 162 929 676

A szallitok kozll az egyéb révidlejérati kdtelezettségek kdzé dtsorolasra kerlitek oz utdlag adott engedmények,
melynek ésszege 146 millié Ft. Az el6z6 Uzleti évben az ilyen jellegl tételek értéke 171 millid Ft volt,

A térgyévi osztalékrol a Tarsasag 2012, janius 28+ kdzgylilese dont, ezért nem szerepel ezzel kapcsolatos
kotelezettség a tény id6szaki adatok kédzott.,

A munkavdllalokkal szembeni kételezettség jelentds ndvekedésének oka, hogy elézb évben a tdrsasag a mar-
ciusi munkabért még adott honapban kifizette, mig targyévben ezt a kotelezettséget dprilisban teljesitette.

A kémyezetvédelmi termékdij szabdlyok 2012. janudr 1-t61 hatdlyos kedvezbtlen valtozasa miatt jelentésen nétt
a termékdij kotelezettség.

1.15 Passziv iddbeli elhatdroldsok (eFt)

Megnevezés El6z0 év Targy év

Bevételek passziv idébeli elhatérolésa 18 276 14 414
Koltségek, rafordit@sok passziv idébeli elhatdroldsa 199 449 1059 448
Halasztott bevételek 10 807 7123

Osszesen 228 532 1080 985

A passziv id6beli elhataroldsok nem dsszehasonlithatdéak az elézb évvel, mert a mérleg forduldnapja elétti
idészakot terhel®, de a mérlegkészités idépontjdig nem szdmldzott kéltségeket atsoroltuk a szallitdk kdzll,
amelynek ¢sszege 823 millié Ft. Az el6z6 Uzleti éviben az ilyen jelleg tételek értéke 1 032 millio Ft volt a szallitdi
kotelezettségek kozott kimutatva.,

A bevételek passziv id6beli elhatdroldsa a mér befolyt, de nem térgyiddszakot érinté bevételeket tartalmazza
2012, marcius 31-én, mig a koltségek és raforditdsok passziv iddbeli elhatérolasa a kdzlzemi kéltségeket,
a fizetend® prémiumot és jutalmat, valamint ezek jérulékait,

A halasztott bevételek kdzott a tovdbbitds célidra kapott rekldmeszkdzok vannak kimutatva,
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116 Ot évnél hosszabb futamidejii kotelezettség
Ot évnél hosszabb futamidejd kételezettsége a Tarsasdgnak nincs.

1.17 Biztositékokkal fedezett kotelezettségek dsszege
Biztositékokkal fedezett kotelezettsége a tarsasdgnak nincs.

1.18 El nem ismert kételezettségek
A Tarsasagnak nincsenek el nem ismert kételezettségei.

1.19 Mérlegen kiviili fliggd és biztos jovobeni kotelezettség vallaldsok
Mast/J&germeister pert inditott Olaszorszagban a St. Hubertus termék cimkéjén dbrézolt szarvasfej kereszt védjegy
bejegyeztetési kérelmével kapcsolatban. A Rémai Polgdri Birdsag a Mast/Jagermeister kdvetelését elutasitotta elsé fokon.
A Mast/Jagermeister altal benyUjtott fellebbezést a Romai Fellebbviteli Birdsag is elutasitotta, de a Mast/Jagermeister
Ujra fellebbezett, ezért a hatarozat még nem jogerds.

A jogugyekkel kapcsolatos veszteség nem valdszindsithetd.

1.20 Mérlegfordulénapon nyitott forward tigyletek
A leszdliitGsi tipust, nem fedezeti, t16zsdén kivlli, hatdridds deviza vételi Uigyleteket részleteit az aldbbi tablézat mutatja,
amelyek valds értékére a Tarsasag céltartalékot képzett,

Kotési Deviza
arfolyam vétel(EUR) Deviza eladds (Ff) Lejarat napja Valds érték (Ft)
30347 300 000 91041000 2012.01.23-2012.04.02. -2816 366
304,00 200 000 60800000 2012.01.23-2012.04.16. -1563 976
300,82 600 000 180 492 000 2012.01.26-2012.05.15. -2 064 655
300,99 500 000 150 495 000 2012.01.26-2012.06.15. -1203 183
299.75 500 000 149 875 000 2012.01.27-2012.07.16. -23 066
299.99 500 000 149 995 000 2012.02.01-2012.08.15. 0
298.30 800 000 238 640 000 2012.02.01-2012.09.17. 0
297.75 600 000 178 650 000 2012.02.15-2012.10.15. 0
Valds érték +/- -7 671246

2. Eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések
Az elemzések sordn az eredménykimutatds tételeket a 2011.03.31-én végzddé Uzleti év eredménykimutatésdnak
adataihoz hasonlitjuk.

2.1 Ossze nem hasonlithaté tételek
Az eredménykimutatds az el6z8 évihez képest csak a targyi eszkdzok hasznos élettartamaval kapcsolatos 6ssze nem
hasonlithatd adatokat tartalmazza (Isd 2.9. pont).

BEVETELEK (eFt)
Megnevezés El6z0 év Targyév
Belfoldli értékesités nettd drbevétele 21872 009 21 922 858
Export értékesités nettd drbevétele 1985979 2078 445
Ertékesités nettd Grbevétele 23 857 988 24 001 303
Egyéb bevételek 150 968 313 653
Osszes bevétel 24 008 956 24 314 956

2.2 Belfdldi értékesités nettd Grbevételének alakuldsa (eFt)

Belf6ldi értékesités nettd drbevétele El6z0 év Targyév
Ertékesités nettd drbevétele 21 849 952 218817762
Szolgdlitatdsnyljtdshoz kapcsolddd droevétel 14 436 17 089
Egyéb belféldi értékesités drbevétele 7621 23 993
Osszes belfdldi nettd arbevétel 21 872 009 21 992 858

A belfoldi értékesités aroevétele 51 millid Fi-tal (0,2%-kal) ndvekedett.
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A kordbbi két év jelentds drbevétel csdkkenése utan a targyévben a Tarsasdgnak sikerUlt szinten tartania
a belféldi drbevételét,

Az bsszességében stagndld belféldi drbevételen belll a portfolid elényds Girendezddés figyelhetd meg. A magasabb
fajlagos Groevétell és profittartalmd prémium termékek stlya ndvekedett (ezen belll a sajdt termelési
prémium termékek droevétel 6%-kal emelkedett). A mindségi portfolié droevétele enyhén csdkkent (-2%), mig
a kommersz tfermékek értékesitése tovdbbra is meredeken esik (kdzel 25%-0s drbevétel elmaradds az eléz8
évihez képest).

2.3 Export értékesités nettd drbevétele (eFt)

Export termékértékesités foldrajzilag elhatdrolt piacok szerint EIGz6 év Targyév
EU 991216 1068 774

Egyéb Eurdpa 11 586 22 636
Amerika 114 500 138 182
Egyéb piac 69 560 11817
Osszes export termékértékesités 1186 862 1251 408

Export szolgdltatdsértékesités féldrajzilag elhatdrolt piacok szerint El6z6 év Targyév
EU 729 000 798 176

Egyéb piac 70117 28 861
Osszes export szolgdltatasértékesités 799 117 827 037

Az export aroevétel dsszessegében 92 millid Fi-tal (5%-kal) ndvekedett,
melybdl 67 millié Ft a Zwack likér angliai bevezetésének kdszdnhetd.

2.4 Egyéb bevételek alakuldsa (eFt)

Egyéb bevételek EI6z6 év Targyév
Ertékesitett immateridlis javak és targyi eszkdzok 20610 43 895

Kapott késedelmi kamat és kartérités 10 480 112 882
Kdreseményekkel kapcsolatos bevételek 14 251 12 335
Utdlag kapott, pénzligyileg rendezett engedmény 18 235 21028
Céltartalék felhaszndids 49 610 48 923
Ertékvesztés visszairdsa 26 301 71484
Kulonféle egyéb bevételek 11136 2 808
Vevdkkel kapcs.hit.veszt.elsz. kdv.térténd befiz. 345 298
Egyéb bevételek 6sszesen 150 968 313 653

Az egyéb bevételek 163 millid Fi-tal; 108%-kal ndvekedtek.

A készlet értékvesztés visszairds ndvekedését a lassan mozgd, nem mozgd
készletek zaré dllomanydnak csdkkenése okozza. A vevd kdvetelések
értékvesztése nettd mddon kerll kimutatdsra.,

Kartéritéssel kapcsolatos bevételek névekedését a Szénsavas Kalinka
termék visszahivasa kévetkeztében benyUjtott biztositdsi kartéritési igény
300 000 EUR kifizetése okozta.

A Tarsasag térgy évben nem kapott koltségvetési tmogatdst,

KOLTSEGEK ES RAFORDITASOK (eFt)

Megnevezés El6z0 év Targyév
Aktivalt scjét teliesitmények értéke (19 647) (217 993)
Anyagjellegi réforditésok 9 459 064 10 043 286
Szemelyi jellegu raforaitdsok 2497 472 2 484 871

Ertékcsokkenési leirds 734 899 597 834
Egyéb raforditdsok 9560 921 9 475 689
Osszesen 22 232 709 22 383 687

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint. @



2.5 Aktivalt sajdt teljesitmények (eFt)

Aktivalt sajat teljesitmények El6z6 év Targyév
Sajat termelésl készletek allomanyvaltozdsa (122 553) 117 380
Sajat eldallitast eszkdzdk aktivalt értéke 142 200 100 613
Osszes sajat teljesitmények értéke 19 647 217 993

Az akfivalt sajdt teljesitmények névekedését elsésorban az 1.3. pontban
emlitett készlet névekedések okoztak.

2.6 Anyagijellegii raforditasok (eFt)

Megnevezés El6z0 év Targyév
Anyagkéltség 2771614 3075 394
Kézvetlen anyag 2352 771 2 567 928
Kézvetett anyag 151 260 216 049
Energiafelhaszndlds 267 583 291 417
Igénybe vett anyagjellegii szolgdltatasok értéke 4 457 021 4712044
Karbantartés 175275 167 951
Bérmunka 48 987 69 369
Fuvar és raktérozdsi kéltség 434 408 438 391
Bérleti dij 169 814 168 667
Marketing koltség 3098 833 3246129
Szakért6i tevékenység, fandcsadds 176 964 196 523
Egyéb 352745 425014
Egyéb szolgdltatasok értéke 72 934 75 429
Eladott Gruk beszerzési értéke 2153 841 2176 543
Belféldre értékesitett Gruk dnkoltsége 2134 706 2162 544
Exportra értékesitett aruk 6nkoltsége 19 135 13 999
Eladott (kézvefitett) szolgditatasok értéke 3 654 3876
Anyagjellegi raforditasok 9 459 064 10 043 286

Az anyagjellegl réforditdsokon belll a kdzvetlen anyagkoltségek és az eladoft druk beszerzési értéke a forint
gyengulése és az alapanyagdr ndévekedések, valamint a portfélid valtozds (drégdabb onkéltségl prémium termékek
sUlya nétt) eredményeként ndvekedett,

Az intenzivebb rekldmanyag eszkéz felhaszndlas eredményezi a kdzvetett anyagkdltség ndvekedését.

A vevadi szerzbdésekben névekedett a marketing fipusd szolgdltatdsok stlya szemben az utélag adott bonuszokkal
(Isd.2.10).

2.7 Import beszerzés foldrajzilag elhatdrolt piacok szerinti bontdsban (eFt)

Féldrajzilag elhatdrolt piacok El6z6 év Targyév
EU 2788 163 3206 533
Nem EU 45926 41 955
Osszes import termék beszerzés 2834 089 3248 488
Féldrajzilag elhatdrolt piacok El6z6 év Targyév
EU 224 667 266 340
Nem EU 22 456 25080
Osszes import szolgaltatds beszerzés 247 123 291 420

2.8 A targyévben foglalkoztatott munkavallalok dtlagos statisztikai létszama,
bérkoltsége, személyi jellegii egyéb kifizetései (eFt)

Megnevezés EIGz6 év Targyév
Bérkoltség 1509 324 1553 268
Személyi jellegl egyéb kifizetések 496 466 438 478
Bérjarulékok 491 682 493 125
Személyi jellegi raforditdsok 2 497 472 2484 871

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint. @



A személyi jellegl raforditdsok az el6zd évi szinten maradtak. A Tarsasag az Uzleti év elején 5%-0s bérfejlesztést
hajtott végre a 300 ezer Ft havi kereseti szintet el nem érd munkavallalok kérében, mig az ennél magasabb
jovedelmdek esetében nem tortént emelés. A fenti béremelésbdl adddd kéltségndvekedést ellensilyozta,
hogy oz Uzleti év sordn a Tarsasag atlagosan 2%-kal kisebb alkalmazotti létszGmmal mikodott.,

Megnevezés Létszam (f6) Bérkéltség (eFt)
Telies munkaidds fizikai 79 238 333
Telies munkaidds szellemi 167 1260 863
Rész munkaidds fizikai 0 0
Rész munkaidds szellemi 5 22 693
60 6randl révidebb foglalkoztatés ] 2616
Allomanyon kiviiliek 0 28763
Osszes 252 1553 268

2.9 Ertékcsdkkenési leirds (eFt)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Ertékcsdkkenési leirds 734 899 597 834

Osszesen 734 899 597 834

A mozgdstabldat a 2. szamd melléklet tartaimazza.

A targyi eszkdzok hasznos élettartamadnak targyévi felllvizsgdlata sordn atdllitasra kerlltek egyes nagy értéki
termeld eszkdzok leirdsi kulesai. A hasznos éleftartam névekedése az aldbbi értékcsdkkenési leirasi valtozasokat
eredményezi (adatok millié Ft-ban):

2011/2012  2012/2013 ~ 2013/2014  2014/2015 2015 utdn

A vevknek adott utdlagos engedmények csdkkenése okozza az egyéb réforditdsok valtozdsart.
Céltartalék képzés részleteit az 1.10 pont tarfalmazza.
A kulénféle egyéb raforditdsok névekedésének legfébb oka a 2012, janudr 1-16l bevezetett élelmiszer-

fellgyeleti dij 16 millio Ft-os ésszege.

2.11 Uzemi tevékenység eredménye (eFt)

Ertékcsdkkenés ndvekedés/csokkenés -38 8 7 15 24
2.10 Egyéb raforditdsok alakuldsa (eFt)

Megnevezés EI&z6 év Targyév
Ertékesitett immateridlis javak és targyi eszkdzok 15 579 27 698
Birség, kotbér 16 812 9736
Fizetett késedelmi kamat, kartérités 3431 4571
Utdlag adott engedmény, bonusz 961 471 747 417
Céltartalék képzés jovobeni kéltségekre 28 875 62 765
Elsz&molf értékvesztések (készletek és kovetelések) 54 292 44 681
Onkormanyzatnak fizetett addk 241 066 237 558
Véllalatot terheld AFA 6592 4560
Kémyezetvédelmi termékdij 1670 1630
Jovedéki add 8 116 057 8160618
Innovacios jarulék 32 361 31955
Készletek selejtezése, hidnya, kéra 55 607 77 951
Hidnyz6 megsemm.selejt.immat.targyi eszkdz 17 830 401
Vevdkkel kapcsolatos hitelezési veszteség 108 22908
Kulbnféle egyéb réforditdsok 9170 41 240
Egyéb raforditasok dsszesen 9560 921 9 475 689

A fentiekbdl kévetkezben az Uzemi eredmény a kdvetkezd:

Megnevezés El6z0 év Targyév
Osszes bevétel 24,008 956 24 314956
Osszes koltség és raforditds 22 232 709 22 383 687
Uzemi tevékenység eredménye 1776 247 1931 269

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint.




Az Uzemi tevékenység eredménye Osszessegében 9%-kal (1 931 millid Ft-tal) névekedett elsésorban a kedvezd portfolid
valtozds kdvetkeztében.

2.12 Pénzligyi bevételek, raforditdsok alakuldsa (eFt)

Megnevezés El6z0 év Targyév
Kapoft kamat 210753 288 102
Arfolyamnyereség 107 677 177710
Pénziigyi miiveletek bevételei 318430 465812
Fizetett kamat 118 16
Arfolyamveszteség 55 624 173 426
Pénzligyi miiveletek raforditdsai 55 742 173 442
Pénzligyi miiveletek eredménye 262 688 292 370

A kapott kamatok 37%-kal noévekedtek, kdszénhetéen a magasabb
pénzeszkdzallomdanynak és kamatszintnek.

Az Grfolyamnyereség 65%-0s ndvekedését az év sordn kotott forward
ugyletek 57 millid Ft-os eredménye okozza.

2.13 Szokasos vallalkozas eredménye (eFt)

A szokésos vallalkozasi eredmény az Uzemi eredmény és a pénzlgyi
mveletek eredménye dsszegébdl adddik az aldbbiak szerint:

Megnevezés El6z6 év Targyév
Uzemi tevékenység eredménye 1776247 2931 269
Pénzligyi miveletek eredménye 262 688 292 370
Szokdsos vdllalkozdsi eredmény 2038 935 2223 639

2.14 Rendkiviili bevételek, raforditdsok alakuldsa (eFt)

Megnevezés EI&z6 év Targyév
Rendkivili bevételek 54 827 4991

RendkivUli réforditasok 268 318 112 665
Rendkiviili eredmény (213 491) (107 674)

A rendkivuli eredmény névekedését az eldadd-mivészeti tdmogatdsok
csokkenése okozza (amely addkedvezményként is igénybe vehetd,
ennek mértékét a 7. szamd mellékelt tartalmazza).

2.15 Ado6zds eldtti eredmény (eFf)
Az addzés elbtti eredmény a szokdsos vallalkozdsi eredmény és a rend-
kivUli eredmény 6sszevondsa utén a kovetkezé:

Megnevezés El6z6 év Targyév
Szokéisos vallalkozési eredmény 2038 935 2 223 639
Rendkivili eredmény (213 491) (107 674)
Adoz4s el6tti eredmény 1 825 444 2115 965

A 2011, prilis 1. - 2012, marcius 31-ig fartd pénzligyi évben a Tarsasdg addzés elbtti eredménye 2 116 millio Fi.,

2.16 Adofizetési kotelezettség
A sz&mitott tarsasagi add 253 millié Ft, aminek levezetését a 7. szadma melléklet tartalmazza.

2.17 Mérleg szerinti eredmény (mFt-ban)
A besz&moldban szereplé addzott eredmény 1863 millid Ft, amely az osztalék levonds elétti dllapotot mutatja.

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint. @



C) TAJEKOZTATO RESZ

1. Aftisztségviselok dijazdsa
A 2012. mércius 31-én végz6dd Uzleti évben a Tarsasagndl az igozgatdsdg, az Uzletvezetés és a feligyeld-
bizottsdg tagjainak tevékenységukért tiszteletdij 23 millié Ft értékben kerlt kifizetésre.
A Tarsasagndl oz igazgatosdg, oz Uzletvezetés és a fellgyeldbizottsdg fagjainak nydjtott kélcson zard
Allomaénya 2011, mdércius 31-én 45 millid Ft volt és 2012, mdrcius 31-én 40 millid Ft tartozést tartanak nyilvan.

ATarsasagndl az igozgatdsdg, az Uzletvezetés és a feligyeldbizottsag tagjainak nydjtott kdlcsdn utdn a mindenkor
érvényes jegybanki alapkamat + 5 szdzalékpontot szamitjak fel.

2. Képviseletre jogosultak

Frank Odzuck
1121 Budapest, Csillagvélgyi Ut 4/F.

Dérnyei Tibor Andrés (Sz&mviteli feladatok ellatésdért felelds személy)
8000 Székesfehérvar, Kirdlykut lakdnegyed 21.1.2,
RegiszirGcios szom: 161317

3. Atarsasag kapcsolt vallalkozasénak adatai
Morello Kft,
8200 Veszprém, Korhéz u. 2.
Jegyzett t6ke: 35 590 eft
Tulojdonosi arény: 35,43%

A Budapesti Likéripari Véllalat, a Balatonflred-Csopak Téja MGTSZ és a NOVOFRUCT Kft kdzds beruhdizést hozott
Iéfre 1990. november 21-én a gyUmdlcsalap biztositdsdra, ennek érdekében jott 1étre a Morello Kft, amelyben
a BULIV Kft-nek 35,43%-0s részesedése volt, ez a részesedés a Kft végelszamoldsaval a Tarsasagra szallt,

A Morello Kft 2011.12.31. sajat tokéjének alakuldsa (eFt-ban):

2011.12.31
Sajat téke 369 821
Jegyzett t6ke 35 590
Téketartalék 36726
Eredménytartalék 198 662
Lekotott tartalék 33 330
Mérleg szerinti eredmény 65513
A Kft nem készitett beszamolot 2012, marcius 31-én.
4. A mérlegben meg nem jelend pénziigyi kételezettségek (eFt-ban)
A Tarsasag a kovetkezd garancidkat vallalta:
Bank Kedvezményezett Tartalma Gar. széma  Osszeg Lejérat
Erste 17. sz. Vdmhivatal Tevékenységhez kapcsolddd 66/2011 100 000 2012.10.31
halasztoft vamfizetései engedély
Erste VPOP Regiondlis Jov. engedélyhez kapcsolddod kivitell  1/2011 200 000 2012.06.30
JOvedéki Kozp. célbdl fovabbitott addzatlan fermékek

esetére képzett vimbiztositék

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint. @




5. Veszélyes hulladékok készleteinek adatai )
A technologia sordn keletkezett hulladékokat a 16/2001 KOM rendelet alapjan EWC kddokra csoportositva tartjuk
nyildn, mely nem tartalmaz - a veszélyes hulladékok vonatkozdsdban - veszélyességi kategoridkat.,

A 4. sz. melléklet a veszélyes hulladékok mennyiségi és érték adatait tarfalmazza, a kémyezet védelmét kdzvetlendl
szolgdld targyi eszkdzokrdl a mozgdstdblat az 5. sz. melléklet tartalmazza.

Budapest, 2012. mdjus 24.

N Jn/g(\wdﬂ

Zwack Sandor Frank Odzuck
az lgazgatdsag elndke vezérigazgatd

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint. @



1. sz. melléklet

VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZET MUTATOSZAMAI 2011-2012.

Sorsz. Mutaté megnevezése 2011 2012 /2011
Vagyonszerkezet-mutatok % %
1. Legfontosabb eszkdzcsoportok ardny mutatdja

Forgbeszkdzok/Befektetett eszkdzok 245,79 272,11
2. Befektetési arGnymutatd

Befektetett pénzligyi eszkdzdk/Befektetett eszkdzdk 1,73 1,83
3. Targyi eszkdzok leirtsagi mutatoja

Targyi eszkdzdk halmozott értékcsdkkenése/Targyi eszkdzok bruttd értéke 48,60 52,80
4, Targyi eszkdzdk meguiitési mutatdja

Targyévben Uzembehelyezett berendezés/Targyi eszkdzok bruttd értéke 3.99 342
5. Beruhdzési fedezet mutatd

Targyévi értékcsdkkenés leirGs/Targyévi beruhdzds 96,93 95,51
ForrGsszerkezet-mutatok % %
1. Tokefeszlltségi mutatd

Idegen t6ke/Sajat t&ke 46,06 16,60
2. Eladdsoddsi fok

Idegen t6ke/Osszes forrés 30,94 13,14
3. Esedékességi ardnymutatd

Révid lejarati kotelezettségek/Osszes kdtelezettségek 100,00 100,00
4. T6ke 6nfinanszirozds

Eredménybdl képzett tartalékok/Sajat tke 7941 66,82

Pénzligyi egyensily mutatok
1. Készpénz likviditds

PénzeszkdzOk/Rovid lejérati kdtelezettségek 1,00 290
2. Likviditasi gyorsrata

Pénzeszkozdk+Kdvetelések+Ertékpapirok/Ravid lejaratl kotelezettségek 1,77 4,15
3. Likviditési réta

Forgdeszk.+Akfiv id6b.elhat./Rovid lejaratd kotelezettségek 2,31 5,59
4, MUkddés biztonsagi mutatd

Sajét téke+Hosszl lejdratd kotelezettségek/Befektetett eszkdzdk 2,34 298
JovedelmezGségi mutatok % %
1. Arbevétel ardnyos jévedelmez6ség

Uzemi tevékenység eredménye/Ertékesités nettd drbevétele 7.45 8,05
2. Arbevétel ardnyos adézott nyereség

Adozott eredmény/Ertékesités nettd drbevétele 7.17 7.76
3. Vagyonarényos jovedelmezdség

Adbzds el6tti eredmény/Sajét téke 18,47 18,01
4. Eszkdzardnyos jovedelmezéség

Adbz6s elétt eredmény/Osszes eszkdz 12,41 14,26
5. Profitréta

Adbzott eredmény/Jegyzett t6ke 84,07 91,54
6. Befektetett vagyon ,termelékenysége”

Ertékesités nettd drbevétele/Befektetett eszkdzdk 565,71 609,31

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint. @




2. sz. melléklet

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK ALLOMANYANAK ALAKULASA

- 2012. marcius 31. Adatok eFt-ban
Alapitds,
Immateridlis Vagyoni  Uzleti vagy Szellemi  Kisérleti fejl.  atszerv. akt.
jovak értékii jogok cégérték  termékek  akt. értéke értéke Osszesen
BRUTTO ERTEK
Nyitéegyenleg 859 275 0 55189 0 0 914 464
Aktivalds 58 420 0 8199 0 0 66 619
Aktivélds Onrevizid 0 0 0 0 0 0
CsOkkenés 0 0 2717 0 0 2717
CsOkkenés Onrevizid 0 0 0 0 0 0
Atkonyvelés 0 0 0 0 0 0
Zardegyenleg 917 695 0 60 671 0 0 978 366
ERTEKCSOKKENES
Nyitbegyenleg 752 630 0 39418 0 0 792 048
Novekedés terv szerinti 63616 0 4922 0 0 68 538
Novekedés terven fellll 0 0 0 0 0 0
Novekedés dnrevizid 0 0 0 0 0 0
CsOkkenés 0 0 2634 0 0 2634
Csokkenés onrevizio 0 0 0 0 0 0
Atkdnyvelés 0 0 0 0 0 0
Zarbegyenleg 816 246 0 41706 0 0 857 952
NETTO ERTEK
Nyitbegyenleg 106 645 0 15771 0 122 416
Véltozbs (5 196) 0 3194 0 0 (2 002)
Zarbegyenleg 101 449 0 18 965 0 0 120 414
Mszaki
berend., Egyéb
Targyi gépek, berend,felsz, Befejezetlen
eszkdzok Ingatianok jarmiivek jormiivek  beruhdzds Osszesen
BRUTTO ERTEK
Nyitoegyenleg 3419190 2485975 1894797 12994 7812956
Novekedés 28 269 55 157 187 807 291 482 562715
Novekedés dnrevizid 0 2730 0 0 2730
CsOkkenés 0 5821 165932 274 207 445960
Csokkenés onrevizio 0 0 0 0 0
Atkdnyvelés 0 0 0 0 0
Z&réegyenleg 3447 459 2538 041 1916 672 30 269 7932 441
ERTEKCSOKKENES
Nyitéegyenleg 610954 1770814 1410039 5655 3797 462
Novekedés terv szerinti 107 859 205 682 215746 0 529 287
Novekedés terven felll 0 4603 1220 0 5823
Novekedés dnrevizid 0 9 0 0 9
CsOkkenés 0 5821 138 159 0 143 980
Csokkenés onrevizio 0 0 0 0 0
Atkdnyvelés 0 0 0 0 0
Z&réegyenleg 718 813 1975287 1 488 846 5655 4188 601
NETTO ERTEK
Nyitéegyenleg 2 808 236 715161 484 758 7339 4015494
Véltozds (79 590) (152 407) (56 932) 17 275 (271 654)
Z&réegyenleg 2728 646 562 754 427 826 24614 3743 840

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint. @



CASH-FLOW KIMUTATAS 2011-2012.

Adatok eFt-ban

3. sz. melléklet

2010.04.01 2011.04.01
Megnevezés -2011.03.31 - 2012.03.31 Véltozds Véltozds
eft eFt eft %

. Szokdsos tevékenységbdl szarmazod 481 341 1407 166 925 825 192,34

pénzeszkdzok-valtozds (1 - 13. sorok)
1 Addzés elétti eredmény 1825 444 2 115965 290 521 15,92
2 Elszdmolt amortizdcio 734 899 603 648 (131 251) (17.86)
3 Elszamolt értékvesztés és visszairds (154 438) (66 044) 88 394 (57.24)
4 Céltartalék képzése és felhaszndlas kllbnbdzete (20 735) 13 841 34 576 (166.75)
5 Befektetett eszkdzOk értékesitésének eredménye 25830 (14 826) (40 656) (157,40)
6 Szdliitéi kotelezettségek valtozdsa (188 930) (1046 598) (857 668) 453,96
7 Egyéb révid lejaratl kotelezettségek valtozdsa (549 151) 174 436 723 587 (131,76)
8 Passziv iddbeli elhatéroldsok véltozdsa (41 196) 852 453 893 649 (2 169,26)
9 VevSkovetelés valtozdsa 991 079 369 628 (621 451) (62,70)
10 Forgdeszkdzok (vevo és pénzeszkdzdk nélkll) valtozdsa 18 338 439 959 421 621 229917
11 Aktiv id6beli elhatéroldsok valtozdsa 37 742 (62 351) (90 093) (238,71)
12 Fizetett add (nyereség utdn) (114 670) (253 034) (138 364) 120,66
13 Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés (2082 871) (1729911) 352 960 (16,95)
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazo (300011) (310 582) (10 571) 3,52

pénzeszkdz-valtozs (14 - 16. sorok)
14 Befektetett eszkdzok beszerzése (320 621) (354 477) (33 856) 10,56
15 Befekteteft eszkdzok eladdsa 20610 43 895 23 285 112,98
16 Kapott osztalék 0 0 n.a. n.a.
IIl. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé 0 0 n.a. n.a.

pénzeszkdz-valtozds (17 - 25. sorok)
17 Jegyzett t6ke emelése 0 0 n.a. n.a.
18 Hitelfelvétel 0 0 n.a. n.a.
19 Alapitdkkal szembeni illetve egyéb hosszd lejdratd 0 0 n.a. n.a.

kételezettségek valtozdsa
20 HosszU lejératra nyUjtott kdlcsén és bankbetétek 0 0 n.a. n.a.

torlesztése, megsziintetése
21 Részvénybevonds (tékeleszdllitds) 0 0 n.a. n.a.
22 Kotvényvisszafizetés 0 0 n.a. n.a.
23 Hiteltdrlesztés, -visszafizetés 0 0 n.a. n.a.
24 Véglegesen Gtadott pénzeszkdzok 0 0 n.a. n.a.
25 Forgatasi célu értékpapir vasards 0 0 n.a. n.a.
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+1+1+ll. sorok) 181 330 1 096 584 915 254 504,74

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint.




VESZELYES HULLADEKOK MENNYISEGI ES ERTEKADATAI
2011. dprilis 1. - 2012. marcius 31.

Veszélyes hulladékok mennyiség kg érték (eFt)
Nyito készlet 0 0
Novekedés 22 321 1017
Csokkenés 22 321 1017
ZAro készlet 0 0

4. sz. melléklet

5. sz. melléklet

A KORNYEZET VEDELMET KOZVETLENUL SZOLGALO TARGYI ESZKOZOK
- 2012. marcius 31.  Adatok eFt-ban
A kdmyezet védelmét kozvetlenil szolgdld targyi eszkdzok

BRUTTO ERTEK
Nyitbegyenleg 9092
Novekedés 0
Novekedés dnrevizid 0
Csokkenés 0
Csokkenés énrevizid 0
Atkodnyvelés 0
Zarbegyenleg 9092

ERTEKCSOKKENES
Nyitbegyenleg 0092
Novekedés terv szerinti 0
Novekedés terven fellll 0
Novekedés dnrevizid 0
Csokkenés 0
Csokkenés énrevizid 0
Atkoényvelés 0
Zarbegyenleg 9092

NETTO ERTEK
Nyitbegyenleg 0
Véltozds 0
2&réegyenleg 0

6. sz. melléklet

ERTEKVESZTES MOZGASTABLA 2012 Adatok eFt-ban
Mérlegtétel megnevezése nyitd ndvekedés csokkenés visszairds zaré
Adott elblegek 0 0 0 0 0
Adott el6legek 0 0 0 0 0
Anyagok 47 329 17 861 (2187) (20 680) 42 323
Befejezetlen termelés és félkésztermék 70 689 12 652 (26 507) (15 325) 41 509
Késztermékek 16 638 8 256 (1523) (11 428) 11943
Aruk 35002 5912 (9 025) (481) 31408

ebbdl gbngydleg 20193 1268 0 0 21 461
KESZLETEK 169 658 44 681 (39 242) (47 914) 127 183
Kévetelések druszaliitbsbol és szolgditatésbdl 47 917 0 0 (23 570) 24 347
Egyéb kdvetelések 3839 0 0 0 3839
KOVETELESEK 51756 0 0 (23 570) 28 186

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint. @



7. sz. melléklet

TARSASAGI ADO LEVEZETESE 2012

Adbzés el6tti eredmény

Adatok eFt-ban

Adbzés el6tti eredményt csdkkentd tételek

2115 965

746 250

A vérhaté kotelezettségekre és a jovdbeni koltségekre képzett céltartalék felhaszndldsa kovetkeztében
oz addévben bevételként elszamolt dsszeg, valamint a kdvetelések miatt varhatd veszteségek
fedezetére kordbban képzett, a megelézd évben addzés elbtti eredményt ndveld céltartalék rendezése

48 923

Az adbtérveny szerint figyelembe vett értiékesdkkenési leirds dsszege és az eszkdzok kivezetésekor
a szémitott nyilvéntartési érték

617 496

Behajthatatlan kévetelés, az addévet megeldz6 addévekben behajthatatlannd valt kdvetelésre
tortént teljesités addévi addkoteles bevételként elszamolt 6sszege, valamint kdvetelés kiegyenlitéskor,
beszdmitdskor elszdmolandd dsszeg, oz addévben visszairt értékvesztés

27 517

Az adbellendrzés, dnellendrzés soran megdllapitott, addévi bevételként, vagy aktivalt sajét
teljesitményként elszdmolt ésszeg

50 996

Adomdny, tartds adomdny igazolt dsszege

1318

Adozds el6tti eredményt néveld tételek

775 281

A varhatd kbdtelezettségekre és a jovobeni koltségekre képzett céltartalék, céltartalékot ndveld dsszeg

79 332

A sz&mviteli térvény alapjdn kéltségként elszamolt térvény szerinti és terven fellli értékcsdkkenési leirds, ill. a
targyi eszk., imm. javak nyilvantartésbdl vald kivezetésekor a réforditésként elszdmolt ésszeg

631757

A nem a vdllalkozdsi, bevételszerzd tevékenységgel kapcsolatos koltségek, réforditdsok dsszege

49316

Jogerds hatdrozatban megdllapitott birsdg, jogkdvetkezmények réforditéisként elszdmolt dsszege

1221

Az addévben kdvetelésre elszdmolt értékvesztés dsszege, valamint az addévet megel6z8 addévben
csOkkentd tételként szdmitdsba vett dsszeg

3947

Behajthatatlan kévetelés addévben leirt 6sszege, valamint az addévet megeléz6 addévben
csOkkentd tételként szdmitdsba vett dsszeg

4432

Adéellendrzés, dnellendrzés sordn megdllapitott, addévi kdltségként, réforditdsként elszdmolt dsszeg

5 267

Térsasdgi add alapja

2114 996

Add mértéke 10% / 19%
Szémitott add 362 549
Adodkedvezmény (139 515)

Térsasdgi add

223 034

Onellendrzés korrekcid

30000

Adofizetési kotelezettség

253 034

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint.




FUGGETLEN KONYVVIZSGALO! JELENTES
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Zwack Unicum Nyrt. részvényeseinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztitk a Zwack Unicum Nyrt. (a vizsgalt Tarsasig) mellékelt 2012. mércius 31-i
fordulénapra elkészitett éves beszamoldjdnak a konyvvizsgilatit, amely éves beszamol6 a
2012. marcius 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb8l — melyben az eszkozok és forrasok
egyezl végisszege 14 842 180 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 1 862 931 E Ft nyereség —, és az
ezen idGponttal végz6d6 évre vonatkozd eredménykimutatésb6l valamint a szamviteli politika
meghataroz6 elemeit és az egyéb magyardzé informéciokat tartalmazé kiegészitd
megjegyzésekbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

A vezetés felelés az éves beszamolénak a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott &ltalinos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért
és valdos bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalésbél, akar hibébél eredd 1ényeges
hibas allitasoktol mentes éves beszdmold elkészitése.

A konyvvizsgald felelGssége

A mi felelgsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan. A
konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot Gigy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves beszamolé mentes-e 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgilat magéban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszdmoloban szereplé Osszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar csalasbdl, akar
hibabél eredd, lényeges hibds éllitdsai kockazatinak felmérését is, a konyvvizsgald
ligyvezetés altali elkészitése és valés bemutatisa szempontjédbdl relevans belsé ellendrzést
azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgilati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasig belsd ellenérzésének
hatékonysédgara vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgélat magéban foglalja tovdbba
az alkalmazott szamviteli politikik megfelelGségének és az ligyvezetés szamviteli becslései
ésszerliségének, valamint az éves beszdmolo atfogd bemutatisanak értékelését is.

PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16. Hungary
Tt (+36 1) 461 9100, F: (+36 1) 461 9101, www.pwe.hu
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Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt kdnyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgélat soran a Zwack Unicum Nyrt. éves beszamoldjit, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati alatimasztisit az érvényes Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjian elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és
az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolod a
Zwack Unicum Nyrt. 2012. marcius 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl
megbizhato és valés képet ad.

Egyéb kérdések

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt éves beszamolo a soron kovetkezd kozgytilésre, a
tulajdonosi hatdrozat meghozatala céljabol késziilt és igy nem tartalmazza az ezen a
kozgytilésen meghozandd hatérozatok esetleges hatdsait. Véleményilinket nem korlatozzuk
ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésrél

Elvégeztilk a Zwack Unicum Nyrt. (a vizsgalt Tarsasig) mellékelt 2012. marcius 31-i
fordulénapra elkészitett iizleti jelentésének a vizsgélatat.

A vezetés felel6s az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalinos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A mi felelgsségiink az lizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkoz6 éves beszamold
Osszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkénk az iizleti jelentés és az
éves beszdmolé Osszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a
Tarsasidg nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibol levezetett informaciok attekintését.
Véleményiink szerint a Zwack Unicum Nyrt. 2012. mércius 31-i fordulénapra elkészitett
tizleti jelentése a Zwack Unicum Nyrt. 2012. mércius 31-i fordulonhpra elkészitett éves
beszdmoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. méjus 24.

NP SN Do Jeloliblo_

Hegedtisné Szlics Marta Roka Nikoletta
Uzlettars Kamarai tag konyvvizsgéld
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft. Kamarai tagsagi sz.: 005608

1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464




VEZETOSEGI JELENTES
A 2012. MARCIUS 31-EN VEGZODO UZLETI EVRE

ATdrsasdg a Vezetdségi Jelentésben bemutatja azokat a f& folyamatokat &s tényezéket, amely az éves jelentés idészakaban
a Tarsasdg Uzleti teljesitményére, fejlodésére és helyzetére hatdssal voltak, illetve a jévében hatdssal lesznek. A jelentésben
szerepld pénzligyi adatok a magyar szémviteli 1érvény szerint készUlt pénzigyi kimutatdsok adataival vannak ésszhangban.
A Vezet8ségi Jelentés a 21/2010. PM rendelet altal mddositott 24/2008. PM rendelet eldirdsainak megfeleléen készult.

1. ATarsasag uzleti kormnyezete

A magyarorszagi égetett szeszesital fogyasztds tovabbra is csékken, csak a mértéke kisebb, mint a kordbbi két esztenddben.
A haztartdsok fogyasztasa ésszességében stagndlt (2009-2010-ben csékkent). Nydr végéig enyhe névekedés volt tapasztal-
hato, 6sztdl azonban Ujra elétérbe kerlitek azok a tényezék, melyek negativan hatottak a csalddok napi kiaddsaira.

Tovdbb emelkedett a fogyasztast terheld addk mértéke (2011, november 1-t81 a jovedéki add 5 illetve 50%-kal; 2012. janudr
1461 oz AFA kulcs 25%-6l 27%1a). Ez tovébb rontja a piaci szerepldk helyzetét, hiszen dremelési kényszerbe hozza Sket egy
egyébként is csdkkend piacon. Mindemellett a hdzi palinkafézés addmentessége jelentsen kihat a kommersz piacra, ahol
a volumen zuhandsa jelentés méretgazdasdgossagi veszteségeket okoz a kereskedelmi pdlinka eléallitdknak.

A belféldi égetett szeszesital fogyasztas az Uzleti év sordn 4,8%-kal csékkent az eléz8 évihez képest. A prémium termékek
volumene a piaci &tlaggal (4,7%-kal), a kommersz termékeké 8,1%-kal eseft. Egyedll a kézepes drfekvésl termékkor
fogyasztasa ndvekedett (+3.4%). A kiskereskedelemben csdkkent kevésbé a fogyasztds (3,4%-kal), ugyanakkor az év mésodik
felében gyorsult a visszaesés. A gaszirondmidban 7,2%-0s volt az éves visszaesés. Az elsd félévre jellemz6 relativ kedvezd
folyamatok (a volumen-csékkenés lassuldsa illetve nagyobb ndvekedés a kdzepes arfekvési szegmensben) Ujra megfordul-
tak és a masodik félévben ismét erbteljesebben csdkkent a fogyasztds a belfdldi égetett szeszesital piacon.

A kiskereskedelemben tovabb folytatddik a piaci koncentrécid. A meghatérozo kereskedelmi hdlézatok (mind a hazai-, mind
a kulféldi tulojdonban lévék) tovabb névelték piaci stlyukat a fuggetlen boltok rovasara. Emellett 2012-ben a szerepldk
szdma is csdkken, hiszen a Cora Gruhdzakat megvdsdrolta az Auchan, mig a Match és a Profi Uzletek vérhatdan a CBA és
a Coop tulajdondba kerlinek. Ez a koncentrécids folyamat is negativan hat a beszaliitokra, hiszen egyrészt a dragdbb
csatorndk irdnydba tolddik el a forgalom, masrészt folyamatosan névekszik az erés6dé vevék alkupozicidja.

Hasonl6 tendencidk figyelheték meg a gaszirondmiai egységeket elldtd ital-nagykereskedések kérében is. It a tékeerdsebb
vdllalkozdsok vasdroljck fel a kisebb konkurenseiket &s ndvelik ity mddon is forgalmukat illetve piaci stlyukat.

2. A vallalkozds céljai és stratégidja

,,,,,

tani a piacvezetd szerepet a magyarorszdgi égetett szeszesital piacon, erésiteni az eddig is domindns jelenlétét a prémium
és mindségi fermékkorben.,

A Térsasag kizarolagos belféldi forgalmazéja a Diageo Plc. és a Moét-Hennessy termékeinek is. igy a belféldi piacon
meghatdrozé sajét termelést prémium markak (Unicum, Futyiss, Viimos) mellett olyan vildgmarkdk szinesitik a Zwack Unicum
Nyrt. portfoli6jéat, mint a Johnnie Walker, Smimoff, Baileys illetve a Hennessy cognac és Moét&Chandon pezsgd. Ezzel a port-
folibval Tarsasagunk egyeduldliéan széles valasztékot kindl a fogyasztoknak a markdzott termékek kérében.

A piacvezeté szerep megtartdséhoz illetve erésitéséhez a termékfejlesztés iletve a termékek sikeres piaci bevezetése
a legfontosabb eszkdz. A 2012/13-as Uzleti évben is nagy hangsulyt fektet a Térsasdg a termék-innovaciora, ebben az Uzleti
évben elsésorban a gybdgyndvény likérok kérében. Az exportban tovabbra is elsédleges prioritdst élveznek az eddigi kulcs
piacok (olasz, német, roman, szlovak), de tovdbbra is kiemelt cél az Uj piaci lehetdségek feltérasa.

Az export tevékenységgel kapcsolatos stratégiai célkitlizés, hogy az Grbevételbdl szdrmazd részesedése meghaladja
a 10%-0s részaranyt,

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint. @



3. A vdllalkozés fobb erdforrasai és kockdzatai

ANYAGI EROFORRASOK

o Termelés, termel&eszkz6k

A Tarsasag hdrom fermeld felephellyel rendelkezik. A Sorokséri Gton oz Unicum gydrban az Unicum lédig
gyartdsa és az érlelés kezdeti fazisa térténik. A Dunaharaszti gyaregység zéldmez&s beruhdzds keretében 2005-re
készllt el. Az it taldlhatd két palackozd gépsor adja a termelés 90%-at. Ebben az egységben végzik az Unicum
likér tovabbi érlelését és palackozdsat is. Kecskeméten mikddik a gylimalcspdlinka fézde folyamatos Gzemben
és ift kerlinek palackozésra a kisszérids termékek.

A jelenlegi hérom telephelyes termelési struktardt hossza tévon fenn kivénja tartani a Tarsaség. Az adott Gzemek
lédig gyartési illetve palackozdsi kapacitasai megfeleléek, a kdzelidvében jelentds termelési beruhdzdsra nincs
szkség. A kovekezd években a Tarsasdg beruhdzdsi volumene az elmdlt évek gyakorlatdhoz hasonldéan
nagysagrendileg oz éves amortizdcid dsszegével megegyezd lesz.

+ Pénzligyi helyzet

A Tarsasag pénzligyi helyzete stabil, az Uzleti év sordn folyamatosan betétesi pozicidban volt. Az augusztusi
1,7 milliard Ft-nyi osztalék kifizetésével egyltt is poztitiv cash-flow-val zérta a Tarsaség oz Uzleti évet, kdzel
1,1 milliérd Ft-tal sikerGlt ndvelni a pénzeszkdzok dllomanydt a 2011, marcius 31+ dllapothoz képest.

A pénzlgyi tranzakciokat a legnagyobb kereskedelmi bankok kézll az Unicredit és az Erste Bank bonyolitotta le.

HUMAN ERGFORRASOK

A Tarsasag alkalmazottainak Iétszdma 2012, marcius 31-én 247 6 volt. A Zwack Unicum Nyrt, rendelkezik a leg-
nagyobb értékesitési - és marketing eréforrGssal a magyar égetett szeszesital piacon. Az ebbdl szérmazd
disztribUciods és innovacios elényodk alkotjdk a Tarsasag egyik legjelentésebb erdsségét.

A VALLALKOZAS FOBB KOCKAZATAI

A Tarsasdg gazddlkodasdt befolydsold legjelentésebb kockdzati tényezd a belféldi - ezen belll is a prémium
termékeket érinté - fogyasztas esetleges tovabbi csokkenése. Szintén nagymeértéki kockdzatot jelent a fogyasztdst
terhel& addk (Afa és jovedéki add) emelése, mivel ezen addndvekedések telies athdritdsa a fogyasztokra a jelen
piaci helyzetben nem lehetséges. Tovabbi kockdzat a térvényi szabdlyozdsi kdmyezet gyors s nehezen prognosz-
tizdlhato valtozdsa s,

A Tarsasag tevékenységei szdmos klldnbdzé pénzlgyi kockdzatnak vannak kitéve: piaci kockézat, hitelkockdzat,
és likviditasi kockézat, A Tarsasdg a pénzlgyi piac kiszdmithatatlansGgdat szem elétt tartva probdlja minimalizéini
a Tarsasag pénzligyi teliesitményét befolydsold lehetséges kdros hatdsokat. A szémviteli politika szerint, a Tarsaség
derivativ pénzlgyi eszkdzoket alkalmaz az egyes pénzligyi kockdzatok kiveédése érdekében.

Piaci kockézatai kézll, az export és import tevékenysége, valamint az eurd betétei miatt jelentkezd arfolyam-
kockdzatanak csékkentésére, a fedezeti politiké&jénak megfeleléen a pénzigyi osztaly folyamatosan figyelemmel
Kiséri a devizGs kotelezettségeket és a megfeleld mennyiségl devizdt tartja a bankszmidin. Tovabbd, a Tarsasag
szdrmazékos Ugyleteket két ugyanezen kockézatok csdkkentésének célidbdl. Igy az atvaltasi Grfolyam Uzleti éven
bellli véltozdsanak nincs jelentds hatésa sem az eredménykimutatdsra, sem a sajét tékére.

A jovBbeni eurds beszerzések arfolyamkockazatét kompenzdlia a szdrmazékos Ugylet valds érték valtozasanak
hatdsa.

A Tarsasdg nincs kitéve jelentés drupiaci- és egyéb darkockdzatnak sem, valamint kamatkockézatnak sem, mivel
oz értékesithetd kategdridba tartozd befektetéseinek dsszege 2012, marcius 31-én 18 millid Ft (2011 18 millié forint),
illetve fix kamatozdsl eszkdzei vannak, amelyek kényv szerinti értéke nagysdgrendileg megegyezik a valds
értékUkkel, és nincs kamatozod hitele sem.

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint. @




A Tarsasdgnak nincs jelentds hitelkockdzata, a vevokédvetelésekkel kapcsolatban sem vasdrldinak sokfélesége miatt,
Masrészt, a vevokdvetelések meghatdrozd része pénzligyi intézet dltal biztositott az egyedi kdvetelés dsszegek 85 %-ig.
A Tarsasdg ezen tllmenden nem alkalmaz hitelmindsitési modszereket, mivel hitelbiztositasi politikdjdt elég hatékonynak
tartja a hitelkockdzat kezelésére.

A Tarsasdg pénzeszkdzei és lekdtott betétei elsdsorban forintban vannak. A hitelkockdzat alacsony, mivel a Zwack Unicum
Nyrt. megbizhatd pénzintézeteknél helyezi el pénzeszkézeit,

A Tdrsasagndl a likviditdsi kockdzat kezelése kiterjed a kellé mennyiségl pénzeszkédz, valamint megfeleld mennyiségl
hitelkeretre. A menedzsment folyamatosan ellendrzi a szlkséges likviditdsi tartalékot (mely all a le nem hivott hitelkeretbd
tovébbd a pénzeszkdzdkbdl) a varhatd cash flow alapjan.

4. Az izleti évben elért eredmények és kilatdsok

A nydr végeéig megfigyelhetd viszonylagos piaci konszolidacié illetve oz &sztél Ujra erésddd fogyasztdscsdkkenés visszakdszdnnek
Tarsasdgunk gazddalkoddsi adataiban is. Mig az Uzleti év elsd félévében 8,1%-0s nettd arbevétel ndvekedésrdl szdmolhattunk
be, addig a masodik félévben az arbevétel 4,8%-kal csdkkent. A belféldi értékesitésen belll azonban tovdbbra is felllteljesit
a sajat termelésl prémium szegmens, melynek arbevétele mindegyik negyedéviben emelkedett.

A portfolion bellli kedvezd airendez&dés (a prémium termékek stlya névekedett az arbevételbdl) enyhén névelte a bruttd
fedezetet, Emellett jelentésen hozzdjdrult az Uzemi eredmény javulésdhoz a tovabbra is szigorl kéltséggazddlkodds a mikodési
koltségek korében.

A Tarsasag pénzlgyi helyzete tovabbra is szildrd, a visszafogott beruhdzdsi aktivitds folyamatosan javitja a cash-flowrt.
Osszességében a Zwack Unicum Nyrt. a 2011-2012-es Uzleti évben enyhén emelkeds drbevételt realizlt &s 9 %-0s adézott
eredményndvekedést ért el.

A kévetkezd gazdasagi év ismét 1ényegesen nehezebbnek igérkezik, mint az elézd volt. Az elmUlt hGrom évben a szeszesital
fogyasztas csékkent, raaddsul a hdztartasok fogyasztasan belll is egyre kisebb a stlya. Mig 2009-2010-ben oz 6sszességében
34 illetve 1,1 %-kal csékkend lakossagi fogyasztas a legdlis szeszesital fogyasztds évi 10%-os zuhandsaval jart egyltt, addig
a favalyi stagndléd lakossagi fogyasztas mellett is 4,8%-0s volf a visszaesés a Tarsasdgunk szémara meghatdrozd belfldi
szeszesital piacon. A kévetkezé évre a gazdasagkutatok a lakossagi fogyasztds tovabbi visszaesését prognosztizaljdk.
Ebbdl addddan a piaci volumen nagyobb mértékd visszaesésére szamitunk.

Az dlapvetben negativ piaci helyzetet tovabbi tényezdk is sUlyosbitjak. Jelentésen neheziti minden gozdasdgi szerepld
helyzetét és ndveli a tervezés bizonytalansdgdt a gyorsan valtozd jogi és szabdlyozdi kdrmyezet. A 2012-161 alapvetden
atalakitott (pl. termékdij, cafeteria terhek névelése) illetve bevezetett (j addjellegl terhek (pl. felligyeleti dij, kataszirofavédelmi
hozz&jarulds) 100 millio Ft-ot meghaladd koltsegndvekedest okoznak a Tarsasagnak. Ezek a tobbletkdltségek azonban
eltérplinek a jovedéki add és AFA emelés hatasai mellett, hiszen vagy a fogyasztokra kell haritani ezeket az adondveke-
déseket - mely egy csékkend piacon jelentésen néveli a nagyobb volumenesés kockdzatat - vagy oz egy literre esé profit
csokken, ha nem tudja a Tarsasdg az arakban realizaini a terhek emelkedését.

Tovdbbi jelentds kéltségndvekedést okoz a 1ényegesen gyengébb forint, Mig a tavalyi évben az Euro-t 276 Ft-os dtlagos
arfolyamon tudtuk fedezeti Ugyletek révén biztositani, addig oz Uj évben ehhez a szinthez képest minimum 8-10 %-0s
emelkedés varhatd, mely legaldbb 250 MFt-os tébbletkéltséget okoz.

Természetesen a vdllalat vezetése minden terlleten igyekszik fompitani a fenti negativ folyamatok Tarsasagra gyakorolt
hatésat. A portfolion belll fovabbra is kiemelt figyelmet forditunk meghatdrozd prémium és mindségi markdinkra valamint
keressUk oz Uj Uzleti lehetdségeket. A csdkkend belféldi piacon a termék-innovaciokkal igyekszink béviteni fogyasztoink korét,
Ennek jegyében vezettlk be Gprilisban a piacra az Unicum Szilvat, A termék megismertetését jelentds marketing kampdany
fogja segiteni.

Az export-értékesitésben a fokusz a négy legnagyobb piacunkra ésszpontosul (Olasz- és Németorszag, Romania, Szlovakia),
de akiivan keresstk oz Uj féldrajzi piacokat. A tavalyi sikeres angliai Zwack likér bevezetés hasonlo folytatdsaban bizunk, illetve
az idén a norvégiai megjelenést dtjuk igéretesnek.

Az elmUlt években végrehajtott jelentds koltségesdkkentések révén elért fix koltségszint tartasdt kényszeriti ki az Uzleti
kémyezet. A Tarsasag tovabb folytafja rendkivil szigorl és kérlltekinté gazddlkoddsat ezen a terlleten. A jelenlegi
koltségekhez képest jelent&s nomindlis csdkkentésre nincs lehetdség, azonban egy 5 %-0s inflécids kdmyezetben a kdltségek
szinten tartdsa is jelentés hatékonysdag javuldst jelent.

Készult a magyar szémviteli szabdlyok szerint. @



A nehéz piaci kériimények és a volatilis gazdasagi kémyezet miatt a Térsasdg menedzsmentje konzervativ Uzleti
tervet készitett, A mdr meghozott és az Uzleti év sordn végrehajtandd intézkedések megitéléstink szerint csak
tompitani tudjék majd a negativ hatésokat, ezért - ndvekvd prémium volumen mellett is - 1,3 millidrd Ft-os addzott
eredményt terveztlink az eléttink &lié Uzleti évre. Véleménylnk szerint ez a profit j6 eséllyel redlizdihatd és a menedzs-
ment mindent el fog kévetni - amennyiben a ma ismerteken tllmenden Ujabb kockdzatok nem keletkeznek -,
hogy akar tdl is szamyalja ezt a célkitlizést,

5. A vdllalkozas teljesitményének jellemz6i és mutatdi (ezer Ft-ban)

2009-10 2010-11 2011-12
Ertékesités nettd drbevétele 28 081530 23 857 988 24001 303
Uzemi tevékenység eredménye 2867 477 1776 247 1931269
Adbzds eltti eredmény 2991023 1825444 2115965
Adozétt eredmény 2 469 285 1710774 1862931
Fizetett osztalék 2037 797 2082 871 1729911
Uzemi eredmény / Nett6 érbevétel 10,2% 7.4% 8,0%
Osztalék / addzott eredmény 83% 122% 93%
Mérlegfédsszeg 15 885 667 14715028 14842 180
Pénzeszkz0k az idészak végén 4 385 593 4 566 923 5 663 507

Budapest, 2012, mdjus 24.

%’ (_
Frank Odzuck Doémyei Tibor

vezérigazgatd vezérigazgatod helyettes
gozdasdgi igazgatd
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A VEZERIGAZGATO BESZAMOLOJA A 2011-2012-ES UZLETI EV
GAZDASAGI TEVEKENYSEGEROL (IFRS adatok szerint)

A Zwack Unicum Nyrt, a 2011-2012-es Uzleti évben enyhén emelkedd darbevételt realizélt és 9 %-0s
addzott eredményndvekedést ért el. A kordbbi két esztendd szdmottevd arbevétel és eredmény vissza-
esése utdn illetve a tovabbra is igen kedvezétlen piaci viszonyok kbzepette ez jelentds elérelépés.

A magyarorszagi égetett szeszesital fogyasztds tovabbra is csokken (részletesebben 1asd a kovetkezd
fejezetben), csak a mértéke kisebb, mint a kordbbi két esztenddben. Igy kuldéndsen nagy sikerként
értékelem, hogy Tarsasdgunk ndvelni tudta prémium termékeinek értékesitését, P

A haztartdsok fogyasztasa dsszességében stagndlt (2009-2010-ben csdkkent). Nydr végéig enyhe ndvekedés volt tapasztal-
hatod, &sztdl azonban Ujra elétérbe kerlitek azok a tényezék, melyek negativan hatottak a csalddok napi kiaddsaira.

Tovabb emelkedett a fogyasztdst terhel6 adok mértéke (2011. november 1-461 a jovedéki ado 5 illetve 50%-kal; 2012. janudr
1-t6l az AFA kulcs 25%-r6l 27%-ra). Ez tovébb rontja a piaci szerepl6k helyzetét, hiszen dremelési kényszerbe hozza ket egy
egyébként is csdkkend piacon. Mindemellett a hdzi pdlinkafézés addmentessége jelentésen kihat a kommersz piacra, ahol
a volumen zuhandsa jelentés méretgazdasdgossagi veszteségeket okoz a kereskedelmi pdlinka eléallitdknak.

A nydr végéig megfigyelhetd viszonylagos piaci konszoliddcio illetve az 6sztél jra erésddd fogyasztascsdkkenés vissza-
kdszoénnek Tarsasdgunk gazddlkoddsi adataiban is. Mig oz Uzleti év elsd félévében 8,1%-0s nettd drbevétel ndvekedésrdl
szdmolhattunk be, addig a masodik félévben az Groevétel 4,8%-kal csdkkent. A belfdldi értékesitésen belll azonban tovébbra
is felllteljesit a sajat termelésd prémium szegmens, melynek aroevétele mindegyik negyedévben emelkedett.

A portfolion bellli kedvezd dtrendez&dés (a prémium termékek stlya ndvekedett az arbevételbdl) enyhén ndvelte a bruttd
fedezetet, Emellett jelentésen hozzdjdrult az Uzemi eredmény javulésdhoz a tovabbra is szigorl kéltséggazddlkodds a mikodési
koltségek korében,

A Tarsasag pénzlgyi helyzete tovabbra is szildrd, a visszafogott beruhdzdsi aktivitds folyamatosan javitja a cash-flowt.,

A Zwack Unicum Nyrt. {6 pénziigyi adatai (miic F-ban)

Terv
2008-2009 2009-2010 2010-2011  2011-2012 2012-2013
lzleti év Uzleti év lizleti év lzleti év lizleti év

Bruttd értékesités mill Ft 28 237 24 224 20 351 20 452 21 560
Nettd drbevétel mill Ft 17 890 14 998 12 209 12 354 13132
Brutté fedezet mill Ft 10 802 8 572 6785 6833 6 465
Adbzés elétti eredmény mill Ft 4110 3134 1938 2168 1812
Adozott eredmény mill Ft 3048 2276 1555 1696 1301
Osztalék mill Ft 4 600 2000 1700 1800

Brutté fedezeti hdnyad % 60,38% 57,15% 55,57% 55,31% 49,23%
Adbzott eredmény hényad % 17.04% 15,18% 12,74% 13,73% 9.91%
Egy részvényre jutd addzott eredmény  Ft 1524 1138 778 848 651
Osztalék/addzott eredmény % 150,92% 87.87% 109.,32% 106,13%

Piaci helyzet

A belféldi égetett szeszesital fogyasztés az Uzleti év sordn 4,8%-kal csdkkent oz elbzd évihez képest. A prémium termékek
volumene a piaci atlaggal (4,7%-kal), a kommersz termékeké 8,1%-kal esett. Egyedll a kézepes arfekvést termékkor
fogyasztésa ndvekedett (+3,4%). A kiskereskedelemben csdkkent kevésbé a fogyasztds (3,4%-kal), ugyanakkor az év mdésodik
felében gyorsult a visszaesés. A gaszirondmidban 7,2%-0s volt az éves visszaesés. Az elsd félévre jellemz6 relativ kedvezd
folyamatok (a volumen-csdkkenés lassulésa illetve nagyobb névekedés a kdzepes arfekvési szegmensben) Gjra megfordultak
és a masodik félévben ismét erételjesebben csdkkent a fogyasztds a belfdldi égetett szeszesital piacon.



A kiskereskedelemben fovabb folytatédik a piaci koncentrdcio. A meghatarozd kereskedelmi haldzatok (mind
a hazai-, mind a kulféldi tulajdonban 1évék) fovdbb névelték piaci silyukat a figgetlen boltok rovasara. Emellett
2012-ben a szerepldk szdmatis csdkken, hiszen a Cora druhdzakat megvasdrolta az Auchan, mig a Match és a Profi
Uzletek vérhatdan a CBA és a Coop tulajdondba kerlinek. Ez a koncentrécios folyamat is negativan hat a beszdllitokra,
hiszen egyrészt a drdgdbb csatomdk irdnydba tolddik el a forgalom, mdsrészt folyamatosan névekszik az erdsddd
vevok alkupozicidja.

Hasonld tendencidk figyelheték meg a gasztrondmiai egységeket ellété ital-nagykereskedések kdrében is. It a téke-
erésebb vdllalkozdsok vasarolidk fel a kisebb konkurenseiket és névelik ily modon is forgalmukat illetve piaci
sUlyukat,

Marketing aktivitdsok

A fékusz markdk j6 teliesitményének kdszdnhetden dsszességében enyhén névekvé forrdsok dlifak rendelkezésre
a marketing akfivitsok tdmogatdsara. Tarsasagunk igyekszik egyre intenzivebben haszndini az Gj kommunikdcids
csatomdkat (névekvé on-line hirdetések, kdzvetlen kapcsolattartds a markék legaktivabb fogyaszidival a kdzdsségi
oldalakon, stb.), hogy ily médon is egyre tdbben ismerjék meg egyes mérkaink egyedi gyartési eljdrésait valamint
cégunk térténelmét, gazdag multjat.

Az Unicum, magyarorszdg elsé szamd keserlje, a 2011-12 es pénzlgyi évben vdltozatian mérkastratégidval jelent
meg, melyet szamos pozitiv visszajelzés kisért. A 2009-6ta futd, nagy népszerlségnek drvendd rekldmfilmank sikerét
legjobban az jelzi, hogy 2012-ben az ,elmilt 20 év legemlékezetesebb reklamfimjei® rangsorban a mdsodik
helyezést érte ell

2011 nyaran Gj koncepcidval jelentkeztink, ,Unicum Music Pub” néven hdrom meghatarozé - VOLT, SZIGET,
BalatonSound - fesztivélon. Az alapvet&en sikeres megoldds népszeriségét tovabb névelte a Tankesapda - oz orszdg
ikonikus rock egyUttese - megjelenése a marka fesztival kommunikécidjdban. Vezeté markdnk rajongd tabora
35 ezer fésre duzzadt a legnépszerlibb kdzdsségi oldalon. Szdmukra, tovabbd a gasztrondmiai partnereknek illetve
Ujsagiroknak is rendszeresen szervezlink Zwack gyar- és muzeumlatogatdst, ahol megismerhetik a markdt, ital-
szakértGink segitségével pedig bepillantdst nyerhetnek az egyeduldlld gyartési folyamatokba.

Tarsasdgunk masodik legfontosabb prémium markdja, a Futydlés 2011-ben ismét egy Gjabb mézes Ujdonséggal
rukkolt el, de az év legnagyobb szenzécidja a Futylls pdlinkasor bevezetése volt. Ebben a sorban a legnép-
szer(ibb padlinka izeket kindljuk fogyasztéinknak tisztan és gylmalcsagyon érlelve egyarént. Uj pdlinkdink
bevezetését kultéri kampdnnyal és televizids szponzorécidval tamogattuk illetve hostess csapataink az orszég
szamos vendéglatohelyén egész évben kostoltattak az Gj FutyUlds fermékeket. Hosszl tava markaépitd aktivitasaink
f6 fokusza tovébbra is a gasztrondmia, a legkedveltebb budapesti és vidéki szorakozdhelyek, zenei rendezvények,
koncertek, ahol latvényos show elemekkel szinesitett promaocidink soréin népszerdsitidk a markat a fiatal feln&tt
fogyasztok korében.

A Vilmos Magyarorszdg egyik legismertebb italmaérkdja tovdbbra is fontos része portfolibnknak. A Vimost ebben
az évben két hulldmban tédmogattuk TV kampdnnyal, emellett nagy fokuszt helyeztlink a mézes agyas Vilmos izek
késtoltatdsara. Bévitettlk a marka kindlatdt a Vimos korte agyas pdlinkéval, mely 3 hénapon at gyimaélcsagyon
érlelédik, aminek kdszonhetéen a kérte minden ize és zamata fellelhetd ebben a 100%-ig tiszta, fermészetes italban.

A csdkkend piacon egyre nagyobb ajelentdsége a szélesebb rétegek szémdrais elérhetd ard, de kivald mindség
markdknak. Tarsasagunk legnagyobb volumenl terméke ebben a kategéridban a Kalinka vodka. A termék a ran-

helyezés is megerdsiti az ital egyedUldilé tisztasagat, prémium mindségét.

A Zwack Unicum Nyrt, kiemelt figyelmet fordit a legnagyobb volumend és Ujra nagyon divatos termékkategdridra,
a pdlinkéra. A prémium pdlinka termékkdrben harom meghatdrozé markaval, a Hirds Kecskeméti - a Zwack Séndor
Nemes - és a Kosher pdlinkdkkal van jelen a Tarsasdg. A magas szakmai munkdt bizonyitjék oz idei éviben kapott
rangos dijak a kuldnbdzé pdlinkaversenyeken (1Gsd a 2011-12-es Uzleti év marketing eseményei fejezetben).

TarsasGgunk termékkindlatanak fontos része a Diageo portfolid. A marketing tevékenységek elsésorban a Johnnie

Walker, a Baileys €s a Captain Morgan markdakra irdnyultak, mely utébbi egyre fontosabb részévé valik szorti-
mentinknek.




Pénziigyi beszmolo

A belféldi értékesités nettd arbevétele 1,3%-kal magasabb oz l6z6 évinél (11.090 millié Ft szemben a 10.946 millié Ft-tal).
A belféldi értékesitésen belll a sojat termelési termékek forgalma 1,8%-kal ndvekedett a bdzishoz képest. A belféldi prémium
arbevétel 8,6%kal ndvekedett. A kdzepes arfekvésl termékek értékesitésébdl szdrmazd bevétel 5,7%-kal, mig a kommersz
termékekeé 27,5%-kal csdkkent, A forgalmazott termékek nettd droevétele 1,5%-kal marad el a bdzis idbszakitdl. Ezen a portfolion
belll a Diageo termékek arbevétele stagndlt (+0,4%). Az egyéb import termékek forgalma 1,9%-kal, a bor Uzletagé 7.7%-kal
csOkkent.

Az export Grbevétel 1.264 millié Ft, amely megegyezik a bdzis idbszaki ertékkel (1.263 millié Ft, +0,1%).

A bruttd fedezeti hanyad 0,26 szdzalékponttal csdkkent. A termékdsszetétel kedvezd valtozasat ellenstlyozta a kdzvetlen
anyagkdltségek emelkedése (mezdgazdasagi eredetl alapanyagok - finomszesz, cukor - szédmottevd Gremelkedése
valamint a forint gyengulése miatt draguld import) illetve a marketing anyagfelhaszndids ndvekedése.

A mikodési kéltseégeken belll a személyi jellegl raforditasok 2,4%-kal csdkkentek a tavalyi évhez képest (-57 millic Ff).
A Tarsasdg 5%-0s bérfejlesztést hajtott végre a 300.000 Ft havi kereseti szintet el nem éré munkavallalok kérében. Az ennél
magasabb jévedelmlek kérében nem tértént emelés. A fenti béremelésbél adddd koltségndvekedést ellenstlyozta, hogy
atlagosan 2%-kal kisebb volt az alkalmazotti 1étszdm az idei éviben, mint a tavalyiban.

Az amortizeids koltségek (-106 millid Ft; -13,7%) elsésorban a visszafogott beruhdzdsi aktivitds miatt zsugorodtak. Szintén
csOkkentette oz értékcsdkkenés bsszegét, hogy a Tarsasdg kdvette kdnywvizsgdldjdnak a targyi eszkézok redlis élettartamdnak
felllvizsgdlatara vonatkozd javaslatdt. Példaul a Tarsasag oz idei éviél 10 év alatt irja le a gydrtdsban haszndit koracél
tartdlyait oz eddigi 7 év helyett. Ez a felllvizsgdlat éves szinten 38 millio Ft-os kélfségcsdkkenést okozott.,

Az egyéeb mUkddési raforditGsok dsszege a tavalyi szinfen maradt (+5 millio Ft; +0,2%).

Osszességében a mikodési koltségeket - hasonldan oz elmdlt évek gyakorlatahoz illetve igazodva a piac helyzethez - szigoru
kontroll alatt tartotta a menedzsment. Igy 158 millid Ft-tal (2,7%-kal) sikerUlt csékkenteni a fix koltségeket egy 5%-0s infldcios
kémyezetben.

Az egyéb mUkodési bevételek 57 millio Ft-tal csdkkentek. Ebbdl 48 millid Ft okozott az drfolyamnyereség csékkenése (52 millid
Ft-rol 4 milli¢ Ft-ra).

Osszességében a nagyobb prémium termék-értékesitésbdl szarmazd tobblet fedezet és a fenti kaltségvaltozasok ereddjeként
az Uzemi eredmény 150 millid Ft-tal (8,6%-kal) emelkedett.

A pénzigyi eredmény 80 millid Ft-tal (40,2%-kal) névekedett kdszénhetéen a magasabb készpénzdllomadnynak és kamatszintnek.

A Tarsasag Nemzetkdzi Pénzlgyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti addzott eredménye 1.696 millié Ft, mely 9,1%-kal
magasabb a bazisndl (1.555 millié ).

A készletek értéke 271 millié Ft-tal (13,9%-kal) névekedett. Mindegyik készletféleség értékét ndvelte a gyenguld forint miatt
draguld import. A mdr jelzett alapanyag draguldsok mellett az is ndvelte a készletek értékét, hogy a sajat termelésl portfdlion
belll jelentésen névekedett azon termékek stlya, amelyekhez vasarolt borpdriatot &s pdlinkét haszndl fel a Tarsasdg.

A vevdk és egyéb kdvetelések allomdanya 603 millié Ft-tal (+17,9%) emelkedett. Ezen mérlegsoron kerlinek kimutatasra
a hdrom hénapndl hosszabb iddre lekdtott bankbetétek, melyek értéke az aktudlis Uzleti év végén 1.478 millid Ft volt. Ennek
kovetkeztében csOkkent a pénzeszkdzok dllomanya, mely ezen atsorolds nélkdl 5.664 millié Ft lenne és kdzel 1,1 milliard Ft-os
(24%-0s) ndvekedést mutatna a bézishoz képest.

Beruhdzasra 369 millié Ft-of kéltét a Zwack Unicum Nyrt, az Uzleti év folyaman. A beruhdzésok étddét adtdk az G termék-
bevezetésekhez kapcsolddd termeld- €s marketing beruhdzasok. A tébbi beruhdzés elsésorban pétié jelleg volt,

Szervezeti és személyi valtozasok

A tarsasag 2011, junius 29-én tartott, a 2010-2011-es évet lezdrd éves rendes kdzgyiése tudomdsul vette Daniel Brett Radice
dr igazgatdsdgi tagsdgdrdl vald lemonddsat. A kdzgylilés az Igazgatdsdg tagidvd Jamie Clayton Alistair Anderson urat
valosztotta a 2014. jalius 31-ig terjedd id&tartamra.

A Tarsasag szervezetében nem tértént valtozds a 2011-2012-es Uzleti évben.

A Tarsasag alkalmazottainak étszdma 247 6 (a 2010/2011-es Uzleti év végén 248 £6).



Kilatasok a 2012-2013-as Uzleti évre

A kdvetkezd gazdasagi év ismét Ienyegesen nehezebbnek igérkezik, mint az eléz volt. Az elmUlt hdrom évben
a szeszesital fogyasztds csdkkent, rdadasul a hdztartésok fogyasztdsan belll is egyre kisebb a stlya. Mig 2009-2010-ben
az dsszességében 3.4 illetve 1,1 %-kal csdkkend lakossagi fogyasztds a legdlis szeszesital fogyasztés évi 10%-0s
zuhandséval jért egytt, addig a tavalyi stagndild lakossagi fogyasziés mellett is 4,8%-0s volt a visszaesés a Tarsasdgunk
szdmdra meghatdrozd belféldi szeszesital piacon. A kévetkezd évre a gazdasdgkutatok a lakossdgi fogyasztds
tovébbi visszaesését prognosztizdljdk. Ebbdl addddan a piaci volumen nagyobb mértéka visszaesésére szimitunk.

Az alapvetden negativ piaci helyzetet tovébbi tényezék is stlyosbitidk. Jelentdsen neheziti minden gazdasagi
szerepld helyzetét és ndveli a tervezés bizonytalansagat a gyorsan véltozd jogi és szabdlyozdi kérnyezet, A 20126
dlapvet&en dtalakitott (pl. termékdi, cafeteria terhek ndvelése) illetve bevezetett U addjellegi terhek (pl. fellgyelet
dij, katasztrofavédelmi hozzdjarulds) 100 millié Ft-ot meghaladd kéltségndvekedést okoznak a Tarsasdgnak. Ezek
a fébbletkéltségek azonban eltérplinek a jévedéki add és AFA emelés hatdsai mellett, hiszen vagy a fogyasztdkra
kell haritani ezeket az addndvekedéseket - mely egy csdkkend piacon jelentésen ndveli a nagyobb volumenesés
kockdzatat - vagy oz egy literre esd profit csdkken, ha nem tudja a Tarsasdg az arakban realizéini a terhek
emelkedését.

Tovdbbi jelentds koltségndvekedést okoz a lényegesen gyengébb forint. Mig a tavalyi évben az Euro-t 276 Ft-os
atlagos arfolyamon tudtuk fedezeti Ugyletek révén biztositani, addig az Uj évben ehhez a szinthez képest minimum
8-10 %-o0s emelkedés varhatd, mely legaldbb 250 MFt-os tébbletkéltséget okoz.

Természetesen a vdllalat vezetése minden terlileten igyekszik fompitani a fenti negativ folyamatok Tarsasagra
gyakorolt hatdsat. A portfolidn beldl tovdbbra is kiemelt figyelmet forditunk meghatarozd prémium és mindségi
mdérkd&inkra valamint keresstk oz Gj Uzleti lehetdségeket. A csdkkend belféldi piacon a termék-innovaciokkal igyek-
szink béviteni fogyasztdink korét, Ennek jegyében vezettlk be dprilisban a piacra az Unicum Szilvét. A termék
megismertetését jelentés marketing kampdny fogja segiteni.

Az export-értékesitésben a fokusz a négy legnagyobb piacunkra ésszpontosul (Olasz- és Németorszag, Romdnia,
Szlovékia), de aktivan keresstk oz U foldrajzi piacokat. A tavalyi sikeres angliai Zwack likér bevezetés hasonld
folytatdsaban bizunk, illetve az idén a norvégiai megjelenést 1atjuk igéretesnek.

Az elmUlt években végrehajtott jelentds koltségesdkkentések révén elért fix koltségszint tartdsdt kényszeriti ki
oz Uzleti kérnyezet, A Tarsasdg tovabb folytatja rendkival szigorl és kérllitekintd gozddlkoddsat ezen a terlleten.
A jelenlegi koltségekhez képest jelent&s nomindlis csdkkentésre nincs lehetdség, azonban egy 5 %-o0s inflécids
kérnyezetben a kéltségek szinten tartésa is jelentds hatékonysdg javuldst jelent,

A nehéz piaci kériimények és a volatilis gazdasagi kémyezet miatt a Térsasdg menedzsmentje konzervativ Uzleti
tervet késztett, A mdr meghozott és az Uzleti év sordn végrehajtandd intézkedések megitéléstink szerint csak
tompitani fudjdk majd a negativ hatasokat, ezért -nédvekvd prémium volumen mellett is - 1,3 millidrd Ft-os addzott
eredményt terveztlink oz el&ttink llé Uzleti évre. Véleménynk szerint ez a profit j6 eséliyel realizélhaté és a menedzs-
ment mindent el fog kévetni - amennyiben a ma ismerteken tlimenden Ujabb kockdzatok nem keletkeznek -,
hogy akar Ul is szérnyalja ezt a célkitlizést,

Frank Odzuck
vezérigazgatd




FENNTARTHATOSAG A MINDENNAPOKBAN

A 2011-es évben a gazdasdgi nehézségek ellenére enyhén javultak fébb pénzligyi mutatdink, mely biztositotta a térsadalmi
felelésségvallalés tovabbra is hangstlyos megjelenését cégunk tevékenységében. Tarsadalmi feleldsségvallaldsunk filozéfidja
vdltozatlan maradt: az elmdlt esztendében, - csaklgy mint kordbban -, kiemelt figyelmet forditottunk a hétranyos helyzetl
csaladok, gyermekek tdmogatésara.

Mésodik éve tdmogatjuk a Minden Gyerek Lakjon JoI Alapitvany-t, melynek célja, hogy tarsadalmi ésszefogdssal biztositsa
a leginkdbb veszélyeztetett helyeken az éhes, illetve alultapldit gyerekek szimara a megfeleld ennivaldt oz iskolai étkeztetés
keretében. Az alapitvany évrél-évre egyre tobb csaldd megélhetését teszi kdnnyebbé.

2011-ben el6szor csatlakoztak Tarsasagunk dolgozdi a Szemem Fénye Alapitvany dltal meghirdetett ,Oltézz pirosba®
kampdnyhoz. Sok ezer résztvevéhéz hasonldan mi is pirosba 6ltdéztink és adomdnyunkkal témogattuk az Alapitvanyt,
A Szemem Fénye Alapitvany beteg gyerekek szdllitdsaval foglalkozik, illetve gyermekhospice alapitvanyként mikodik.

Szintén tdmogatdi vagyunk a Tlzoltd Utcai Gyermekklinikanak.

A Zwack Unicum Nyrt, harmadik éve tédmogatja a specidlis H20 Oktatdsi programot, amelynek & célkitizése a hatranyos
Altalénos Iskoldban mésodik éve folyik specidlis oktatds, melynek eredményei mér szémokban mérhetdek. A gyerekek
tanulmanyi eredményei, magatartasuk javuld tendenciat mutat. A Térsasag dolgozéi kdnyveket, szétarakat gyUjtottek
a kisiskolasoknak, tébb mint 5000 kényvvel tudtuk gazdagitani a Molnér Ferenc Iskola kényvtardt,

Az elmUlt évekhez hasonldan 2011-ben is tdmogattuk a Bardthegyi Vakvezetd és Segité Kutya Iskola Alapitvényt, mivel
mikddéstket kiemelkeden hasznosnak tarfjuk térsadalmi szempontbdl. Orémmel jarultunk hozzd oz idén is egy Ujabb
vakvezetd kutya kiképzéséhez.

Tarsasdgunk szémdara a felelésségteljes alkoholfogyasztds tovabbra is kiemelkedben fontos terllet, amit kommunikacionk
sordn igyekszlnk a lehetd leghatdrozottabban hangsulyozni. Ennek az elhatérozésnak oz eredményeképpen minden
kommunikdcios és promocios fellleten feltintetjik a felelés alkoholfogyasztdsra figyelmeztetd UzenetlUnket: ,Zwack
mindséget, de mértékkell",

A kémyezetvédelem, mint a Tarsasag tarsadalmi szerepvallaldsdnak masik pillére 2011-ben is jelentds szerephez jutott. FE cél-
kitGzéseink elsésorban a magas szinvonall kémyezetvédelmi megolddsok szinten tartésa, fejlesztése, valamint a dolgozdk
koémyezeti tudaténak tovabbi épitése irdnydba mutattak.

A kornyezetkdzpontl irdnyitési rendszer mikddtetése tobb mint tiz évre nyUlik vissza, ennek, valamint a munkatérsak tudatos
tevékenységének koszonhetden évek 6ta a jo gazda szemléletével kezelilk a termeld tevékenységbdl szdrmazd
hulladékokat. A hulladékok tébb, mint 90%-a kerll jrahasznositésra, ezt a torekvést tdmogatja a Tarsasdg atfogd
hulladékgazddlkodasa, amelynek keretében szigorl hulladékgydijtési, nyilvantartési és elszémoldsi folyamatok mdkddnek.
A hulladékgazdalkodds terén fontos szémunkra a megbizhaté és jogszabdlyi kbvetelményeket teliesité szolgdltatdi hattér, de
torekednUnk kell a kéltséghatékony gazddlkoddsra ezen a téren is, ennek érdekében rendszeresen felllvizsgdljuk szerzédé-
seinket, megujitjuk azokat.



A kémyezettudatos gydri hulladékhasznositds mellett mikodtetett irodai szelektiv hulladékgydjtés eredményeként
- immar hagyomdnyosan - 2011-ben is tdmogattuk a ,Szeretet és Gondoskodds a Természetért™ Alapitvanyt a
szelektiven gydjtott, kilrdlt festék-tonerekbdl szarmazd bevétellel. A hosszi évekre visszanyUld sikeres kapcsolat
2011-ben a keszthelyi iskoldk fasitasdhoz jéarult hozzé azzal, hogy az Alapitvany Tarsasagunk kézremikoddésével 300
facsemetét adomdnyozott a Keszthelyi Kérnyezetvédelmi Egyestletnek. Tgy tevékenységlnk szén-dioxid
kibocsatasat mar nemesak piliscsabai parkokba, hanem keszthelyi iskoldk kertjébe telepitett fak is kompenzdljdk.

A termelési tevékenységhez felhaszndlt eréforrGsok kdzll - az éves célokban megfogalmazott térekvésnek
megfelelen - a vizfelhaszndldsra 6sszepontfositottunk. A legnagyobb termelési kapacitést dunaharaszti gyaroan
heti és havi vizmérlegek kiértékelésével kdvetjik nyomon a vizfogyasztast és szennyvizkibocsdtdst. A rendszeres
kiértékelésnek koszonhetden tobb Uj pontra épitettink be méréérakat a pontosabb adatelemzés érdekében.
Masik két gyarunkban is rutinszerlien készlinek a havi vizmérlegek, amelyek mindhdrom gydrban a tovébbi
célkitlizések alapjat képezik majd a jévében.

Tovébbra is fontos szdmunkra munkatarsaink kdmyezeti tudatanak fejlesztése, amelyet a rendszeres éves képzések
mellett més eszkdzdkkel is erdsitlink. Ebben az éviben nyomtatdsi irdnyelv dsszedlitdsdval &s megismertetésével
bszténdziuk az iroddban dolgozd kollégdkat a takarékos papirhaszndlatra. A vdllalat térsadalmi szerepvallaldsi
gyakorlatét, akfivitdsait a munkatdarsak révid ésszefoglald anyag segitségével ismerhették meg.




A FELUGYELO BIZOTTSAG ES

AZ AUDIT BIZOTTSAG JELENTESE

A 2011. APRILIS 1-JETOL 2012. MARCIUS 31-I6
TARTO UZLETI EVROL

DRr. HUBERTINE GERD PESKES
UNDERBERG-RUDER

ZWACK UNi1cuM LIKORIPARI ES KERESKEDELMI NYRT.

AFELUGYELO BIZOTTSAG ES AZ AUDIT BIZOTTSAG JELENTESE A 2011.
APRILIS 1-TOL 2012. MARCIUS 31-IG TARTO UZLETI EVROL

A Feliigyelo Bizottsag a 2011. aprilis 1-t61 2012. marcius 31-ig tart iizleti évben harom iilés
tartasaval ellendrizte és feliigyelte az Igazgatosag és az ligyvezetés tevékenységét. A
Feliigyelé Bizottsag iilésein a Tarsasag ligyvezetése részletes irasbeli beszamolot adott a
Feliigyel6 Bizottsag részére. Az egyes tigyekkel kapcsolatban a Feliigyel6 Bizottsag elndke
megfeleld tajekoztatast kapott, allasfoglalasat kikérték és figyelembe vették. A Feliigyeld
Bizottsag tagjai a miikddés egyes teriileteit folyamatosan figyelemmel kisérték. A Feliigyeld
Bizottsagnak lehetdsége volt arra, hogy az ellendrzéshez sziikséges informécidkhoz
hozzajusson és feltigyeleti tevékenységét megfelelen elldssa.

A Feliigyelo Bizottsdg az lgazgatdsag és az ligyvezetés tevékenysége ellen nem emelt
kifogast.

A Feliigyel6 Bizottsag és az Audit Bizottsag megvizsgalta a Tarsasag 201 1. aprilis 1-t61 2012.
marcius 31-ig tarté tzleti évre vonatkozo, az Igazgatdsag altal elkészittetett, a
PricewaterhouseCoopers Kft., mint bejegyzett konyvvizsgdloé dltal auditalt mérlegét és
eredménykimutatasat magaban foglalo éves beszamol6janak tervezetét, elemezte és azt
egyhangulag elfogadva jovdhagydasra javasolta a Kézgytilésnek.

A Feliigyelé Bizottsag egyetértett az Igazgatosag 1 831 500 000 Ft adozott eredmény
osztalékként torténd kifizetésére és részvényaranyos felosztasara valamint a fennmaradé 31
431 000 Ft eredmény eredménytartalékba helyezésére vonatkozé javaslatival és azt
ugyancsak jovahagyasra terjesztette a Kozgyiilés elé.

A Feliigyelé Bizottsag tovabba megvizsgalta a Tarsasag Igazgatosdga éltal készitett Felelos
Tarsasagiranyitas Jelentést, azzal egyetértett és azt szinién jovahagydsra terjesztette a
Kozgytilés elé.

Az Audit Bizottsag a Tarsasag bejegyzett Kényvvizsgalojanak tevékenységével kapesolatban
nem emelt kifogast és a Kozgytlésnek jovahagyasra javasolja azt, hogy:

(i) a PricewaterhouseCoopers Kft. (cime: H-1077 Budapest, Wesselényi utca 16., Magyar
Kényvvizsgaléi Kamara nyilvantartasba vételi szama: 001464, természetes személy
konyvvizsgalo: Roka Nikoletta, Magyar Konyvvizsgaléi Kamara nyilvéantartisba vételi
szama: 005608; a személyében felelos konyvvizsgalo helyettesitésére - tartos tavolléte esetére
- kijeldlt helyettes konyvvizsgdlo: Szabados Szilvia, Magyar Koényvvizsgaléi Kamara
nyilvantartasba vételi szdma: 005314) a Tarsasag konyvvizsgdldjaként djravélasztasra
keriiljén a 2013. jalius 31-ig terjedd idétartamra; tovabba,

(i)  a2012. aprilis 1-t6l 2013. marcius 31-ig terjedd iizleti évre vonatkozé kényvvizsgaloi
teendok ellatasaért a Konyvizsgdlo dijazasat 13 650 000 Ft + AFA &sszegben keriiljon
megallapitasra, amely dij magaban foglalja a 2012. aprilis 1-t61 2013. marcius 31-ig terjedd




iizleti évi éves beszamold magyar szamviteli térvény és a nemzetkozi sztenderdek (IFRS)
szerinti auditalasat is.

Az Audit Bizottsag a Kdnyvvizsgaloval kotendd szerzodést elokészitette.
Az Audit Bizottsag a Tarsasag a pénziigyi beszamolasi rendszerének miikodését megfelelének

értékelte €s nem tett ezzel kapcsolatban javaslatot.

A Feliigyeld Bizottsag kifejezésre juttatta elismerését az lgazgatéosdg ¢s a Tarsasag
tigyvezetése felé azzal kapcsolatban, hogy a biztositottak a Térsasag sikeres mikodését. A
Feliigyelo Bizottsag kiemeli, hogy a tartésan negativ piaci koriilmények ellenére a Tarsasag
Orzi piacvezetd pozicidjat, valamint névelte eredményességét.

A Feliigyeld Bizottsag eziton is megkdszoni a cég dolgozdinak munkajat.

Budapest, 2012. majus 24. //
DR. HUBERTINE URDERBERG RUDER Gt:né PEM

A FELUGYELO BIZOTTSAG ELNOKE AZ AUDIT BIZOTTSAG ELNOKE




ZWACK UNICUM NYRT. EVES BESZAMOLO 2012. MARCIUS 31.

KESZULT A NEMZETKOZI PENZUGY! JELENTESI SZABVANYOK SZERINT

MERLEG A 2012. MARCIUS 31-EN VEGZODOTT UZLETI EVRE

2012. 2011.
marcius 31. marcius 31.
Médositott érték
Melléklet 2(v) melléklet
millio Ft millio Ft
ESZKOZOK
Befektetett eszkzok
Targyi eszkdzok 5 3345 3671
Immateridlis javak 6 123 125
Csomagoldanyagok 7 25 44
Részesedések 8 18 18
Dolgozdi kélcséndk 9 39 39
Halasztott add 21 140 118
3690 4015
Forgdeszkdzok
Készletek 10 2219 1948
Vevdk és egyéb kovetelések 1 3980 3377
Pénzeszkdzok 12 4186 4567
10 385 9 892
ESZKOZOK OSSZESEN 14 075 13 907
Sajat toke
Jegyzett t6ke 2000 2000
Tketartalék 165 165
Eredménytartalék 8 449 8 453
Sajdt t6ke dsszesen 10614 10618
FORRASOK
Hosszl lejaratl kotelezettségek
Egyéb pénzligyi kdtelezettségek 13 320 316
320 316
Révid lejaratl kotelezettségek
Szdiliitok és egyéb kotelezettségek 14 3087 2925
Céltartalék 15 54 48
3141 2973
Koételezettségek Gsszesen 3 461 3289
FORRASOK OSSZESEN 14 075 13 907

Az éves beszdmoldt az Igazgatdsag nevében 2012, mdjus 24-én elfogadtdk, és aldirdsukkal hitelesitették:

\ Ty
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%U\w Jn/gaudﬁ J /(b/
Zwack Sandor Frank Odzuck
Igazgatdsag elndke Vezérigazgatd




ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS

A 2012. MARCIUS 31-EN VEGZODOTT UZLETI EVRE

2012 2011
Modosftott érték
Melléklet 2(v) melléklet
millié Ft millio Ft
Bevételek 16 12 354 12 209
Anyagkoltség és anyagjelleg réforditdsok (5521) (5 424)
§zemé|yi jellegU raforditasok 17 (2 362) (2419)
Ertékcsdkkenési leirGs 5 (666) 772)
Egyéb miikodési koltségek 18 (2738) (2733)
Miikodési koltségek (11 287) (11 348)
Egyéb mikodési bevételek 19 822 878
Miikbdési eredmény 1889 1739
Kamatbevételek 288 208
Kamatraforditdsok és egyéb hasonld koltségek © ©
20 279 199
Ado6zds eldtti eredmény 2168 1938
Eredményt terhel§ adok 21 (472) (383)
Eves eredmény 1696 11555
Egyéb dtfogd eredmény addzds utdn 0 0
Eves teljes dtfogd eredmény 1696 1555
Egy részvényre jutd hozam (Ft/részvény) 848 778
SAJAT TOKE VALTOZASAINAK KIMUTATASA
A 2012. MARCIUS 31-EN VEGZODOTT UZLET EVRE
Jegyzett Toke- Eredmény- i
t6ke tartalék tartalék Osszesen
milli6 Ft milli6 Ft milli6 Ft millié Ft
Egyenleg 2010. Gprilis 1-jén 2000 165 8 898 11063
2010. évi osztalék - - (2 000) (2 000)
Eves telies &tfogd eredmény 1555 1555
Egyenleg 2011. mércius 31-én 2000 165 8 453 10618
Egyenleg 2011. Gprilis 1-jén 2000 165 8 453 10618
2011, évi osztalék - - (1700) (1700)
Eves telies &tfogd eredmény 1696 1696
Egyenleg 2012. mércius 31-én 2000 165 8 449 10614

ATarsaség kibocsatott torzsrészvényeinek szdma 2 000 000 (2011, marcius 31-én: 2 000 000), melynek névértéke 1000 Ft/részvény
(2011, marcius 31-én: 1 000 Ft/részvény). Minden kibocsdtott torzsrészvényt telies mértékben kifizettek. Minden torzsrészvény

ugyanolyan szavazati jogot biztosit,

A Tarsaség jegyzett t6kéje nem tartalmazza ozt a 35 000 névre sz616 visszavalthatd likvidécios elsébbségi részvényt, amit
a Tarsasag részvény alapd juttatési program keretein belll a vezetd tisztségviseldi szdmdra bocsétott ki. A juttatési program
részletes leirdsa a 22. mellékletben lathatd. Az ezekhez a részvényekhez kapcsolddd osztalékkifizetéseket a Térsasdg a személyi
jellegU réforditasok kozdtt szémolja el. Tovabbi leirdst a 17. melléklet tartalmaz.

Készult a Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok szerint,




CASH-FLOW KIMUTATAS A 2012. MARCIUS 31-EN VEGZODOTT UZLETI EVRE

2012 2011

Médositott érték

2(v) melléklet

milli6 Ft milli6 Ft

Miikbdési eredmény 1889 1739
Ertékcsokkenés 666 772
Targyi eszkdz csdkkenésbdl szdrmazd (nyereség)/veszteség ) 26
Szaliitéi tartozésok ndvekedése/(csdkkenése) 185 (736)
Készlet (ndvekedés)/csdkkenés (252) 197
Vevd és egyéb kdvetelés csokkenés 796 1005
Nem realizalt Grfolyamveszteség/(nyereség) 32 M
Egyéb valtozdsok 7 (16)
Miikddésbdl szarmazé pénzeszkdzok 3284 2986
Fizetett kamat ©) ©®
Fizetett tarsasagi adod (419) (622)
Mikodési tevékenységhdl szarmazd pénzeszkdzok 2 856 2 355
Targyi eszkdz beszerzés 302) (295)
Immateridlis javak beszerzése 67) 73)

Kapott kamat 293 191

Targyi eszkdz értékesitésbdl szarmazod bevétel 44 21
Egyéb pénzlgyi eszkdzok (beszerzése) (1478) 0
Befektetési tevékenységbdl szarmazod pénzeszkdzok (1510 (156)
Fizetett osztalék (1700) (2016)
Pénzligyi tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdzok (1700 (2016)
Pénzeszk6zok valtozdsa (354) 183
Pénzeszkdzok az év elején 4 567 4386
Pénzeszkdzok arfolyam (nyereség) 27 %))
Pénzeszk6zok az év végén 4186 4 567

Készult a Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok szerint, @




KIEGESZITO MELLEKLET A 2012. MARCIUS 31-EN VEGZODOTI

UZLETI EVRE VONATKOZO EVES BESZAMOLOHOZ
KESZOLT A NEMZETKOZI PENZUGYI JELENTESI SZABVANYOKNAK MEGFELELOEN

MELLEKLET 1 - ALTALANOS INFORMACIOK

() A Tarsasdg és tevékenysége

A Zwack Unicum Nyrt (tovébbiakban a ,Térsasdg™) a Magyar Koztérsasdgban kerllt bejegyzésre. A Tarsasdg elsésoroan
szeszesitalok gyartasaval és nagykereskedelmével foglalkozik. A Tarsasag székhelye: 1095 Budapest, Sorokséri Ut 26.

A Zwack Unicum Nyrt. a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett.

Peter Zwack & Consorten HAG a Zwack Unicum Nyrt kézvetlen tulgjdonosa, a kibocsatott névre sz0l6 torzsrészvények
50% + 1 van fulojdondban. A Tarsasdg tényleges tulajdonosi jogait a Zwack és az Underberg csalddok egytt gyakoroljdk.

A Térsosdg torzsrészvényeinek megoszlidsa 2012 2011

% millié Ft % millio Ft
PZ&Consorten HAG. 50%+1 részvény 1000 50%+1 részvény 1000
Diageo Holdings Netherlands B.V. 26% 520 26% 520
Egyéb részvényesek 24%-1 részvény 480 24%-1 részvény 480
Osszesen 100% 2000 100% 2000

(b) Az éves beszdmold elkészitésében alapja

Az éves beszémold milié magyar forintban (mFt) a bekerllési érték elve alapjdn készUl, mely alél kivételt képeznek
az értékesitési céllal tarfoft pénzlgyi instrumentumok, valamint a pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek, melyek valds
értéken kertinek bedliitésra. Ertékeléstik az dtfogd eredménykimutatdssal szemben torténik, oz Eurépai Unié dltal
befogadott Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyokkal ésszhangban (IFRS).

A Tarsasag Igazgatoésaga jovahagyta a Tarsasag jelen beszdmoldjdnak kibocsdtdsat, de a tulajdonosok éves Rendes
Kézgydilése, amely a beszdmold elfogaddsdra jogosult, az elfogadds eldtt elGirhat mddositasokat.

Az IFRS-szel dsszhangban 4l éves beszdmold elkészitéséhez szlkség van bizonyos kritikus szdmviteli becslések
alkalmazésdra. Megkéveteli tovabbd a menedzsmenttdl, hogy becsléseket haszndljon a Tarsasdg szémviteli politikéja
alkalmazasdnak folyamatdban. Azokat a ferlleteket, amelyek jelentdsebb becslést igényelnek, komplexebbek, vagy
ahol a pénzlgyi beszémolét illetéen a feltételezések és becslések szémottevéek, a 2. sz&mu melléklet (u) pontjdban
mutatja be a Tarsasag.

2008. marcius 31-vel végz&dd Uzleti évben, és azt megeléz&en a Zwack Unicum Nyrt. Konszolidéit éves beszémolot
készitett az Eurdpai Unid (EU) dltal befogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmoldsi Standardokkal (IFRS) ésszhangban.
Az utolsd lednyvdllalat (BULIV Kft.) végelszdmoldsat kdveten a Tarsasdgnak nincsen torvényi kdtelezettsége az IFRS szerinti
éves beszdmold elkészitésére vonatkozdan. Ennek ellenére a Zwack Unicum Nyrt. a sajat dontése alapjén tovdbbra is
kézzéteszi az Eurdpai Unid dltal befogadott Nemzetkdzi Pénzligyi Beszémoldsi Standardokkal ésszhangban készllt éves
beszamoldt.

1. Hatdlybalépés elbtt alkalmazott standardok
A Tarsasdg nem alkalmaz semmilyen még nem hatdlyos standardot.

2. Hatdlyos standardok, modositasok és értelmezések, melyeket a Tarsasag 2011-ben alkalmazott
A targyévben nem Iépett hatdlyba olyan standard, amely relevans lenne a Tarsasagra.

3. ATarsasag szempontjabdl nem relevans, 201 1-ben hatdlyos standardok, médositdsok és értelmezések

A kovetkezd standardok, modositésok és értelmezések kdtelezd érvénylek a 2011, dprilis 1 utdn kezd6dd Uzleti évekre,
de a Tarsasdg szempontjdbdl nem relevansak.

¢ |AS32  Pénzlgyi instrumentumok: Bemutatds (mddositott). 2009 oktéberében az IASB mddositotta az 1AS 32-.
A mbdosités tisztdzza az ) részvénykibocsatas esetét, hogy a kibocsdtd funkciondlis pénznemétdl eltérd
pénznemben megadott Uj részvénykibocsatds sajat 16kébe vagy a kdtelezettségek kdzé kerdljon besoroldsra.
Ezeket a kibocsatasokat a modositas eldtt szdrmazékos Ugylet kdtelezettségeként mutattdk ki, mig az U
szabdlly szerint a térsasdg meglévd részvényeseinek felajdnlott részvénykibocsatds ardnyos értéke a sajét
t6kébe kell, hogy kerlljén. A besorolds nem fugg a lehivasi ar pénznemétdl. A modositasnak nem volt hatdsa
a Tarsasag pénzlgyi jelentéseire, mivel a Zwack Unicum Nyrt.-nek nincs ilyen pénzligyi instrumentumai,




o IFRS1

o [FRIC 14

o [FRIC 19

Az IASB 2010 janudrjaban és decemberében is modositotta az IFRS 1-et. Mivel a Tarsasag régdta IFRS szerinti
beszémoldt készit, sem az eredeti, sem a felllvizsgdlt standard nem relevans a Tarsasag szamara.

(médositott) IAS 19 - Meghatdrozott jaradékhoz kapcsolddd eszkdzok értékhatdra, szavatoldtéke-kdvetelmény és
ezek kolcsdnhatdsai, Az 1ASB 2009 novemberében kiadta az IFRIC 14 mddositott véltozatdt, mely az eredeti
értelmezés egy nem vart kdvetkezményét korrigalja. A mddositds nélkil, bizonyos esetekben a minimdlis szavatolo-
t6kébe tortént elbzetes befizetések nem ismerhetdk el eszkdzként. A mddositds megengedi, hogy az ilyen iddbeli
elhatérolast az adott gazddlkodd eszkdzként kezelie. A médositott értelmezés nem volt hatéssal a Zwack Unicum
Nyrt. beszdmoldjéra, mivel a Térsasg nem rendelkezik finanszirozott, meghatarozott jéradékot nydjté nyugdijalappal.

Pénzligyi kotelezettség t6keinstrumentummal t6rténd kiegyenlitése. A 2009 novemberében kiadott értelmezés azokat
az IFRS kdvetelményeket fogalmazza meg, melyeket egy gazddlkodd egység akkor alkalmaz, ha hitelezéjével szem-
ben fenndlld pénzlgyi kdtelezettségét Ujratargyaljdk, &s a hitelezd elfogadja, hogy a gazddlkodd egység pénziigyi
kotelezettségét részben vagy feliesen sajdt részvénnyel vagy mas tékeinstrumentumaval egyeniiti ki. Az értelmezés
nem volt hatassal a Zwack Unicum Nyrt. beszdmoldjéra, mivel a Téarsasag pénzigyi kdtelezettségeit nem egyenliti ki
t6keinstrumentummal.

4, Meglévd standardok médositasai, értelmezései és Uj standardok, amelyek még nem hatdlyosak, és amelyeket a Tarsasdg
hatdlyba lépéstik elétt nem alkalmaz

o IAS1]

o |AS 32

o IFRS7

Az IASB 2011 juniusdban kézzétette az IAS 1 Pénzligyi beszdmoldk bemutatésa mddositasat. A mddositdsok meg-
tartjék az eredmény és egyéb atfogd eredmény egyetlen dtfogd vagy két klldndilo, de egymdst kévetd kimutatésban
torténd bemutatdsanak lehetdéségét, csupdn az egyéb affogd eredményben szerepld tételeket az eredménybe
utdlagosan &t nem sorolhaté és utdlagosan dtsorolhatd csoportokba kell gydjteni. A modositast 2012, julius 1-jén vagy
azt kdvetéen kezdddd évekre vonatkozd beszdmoldkban kell alkalmazni. Az Eurdpai Unidé még nem fogadta be
a standard modositésat.

Az IASB 2011 decemberében kdzzétette az IAS 32 Pénzlgyi instrumentumok: Bemutatds mddositasat, A mddositdsok
tisztézzdk az IASB pénzligyi instrumentumok nettdzasdra vonatkozd kdvetelményeit. A modositasok a jelen gyakorlatban
meglévd ellentmondasokat igyekeznek feloldani. A bejelentés tisztdzza:

o, akoényvelt dsszegek nettdzésdra vonatkozo jelenleg jogszerlen érvényesithetd lehetdség” jelentését;
o &5 azf, hogy bizonyos bruttd rendezési rendszerek nettd rendezésnek tekinthetdk.

A modositast 2014, janudr 1-jén vagy ozt kdvetéen kezdddd évekre vonatkozd beszédmoldkban, visszamendleges
hatdllyal kell alkalmazni. Nem gondoljuk, hogy a médositott standard alkalmazdsa miatt jelentésen valtoznénak
a Tarsasag pénzligyi kimutatésai. Az Eurdpai Unid még nem fogadtfa be a standard modositésat,

(mbdositas) Az IASB 2010 oktdberében kdzzétette az IFRS 7 Pénzlgyi instrumentumok: kbzzététel mddositésdrt.
A modositds mennyiségi és mindségi kdzzétételeket ir el oz olyan pénzligyi eszkdziranszferekre, melyek sordn
oz eszkdz nem kerUl telies mértékben kivezetésre, ill. mely sorén az eszkdz mikddésében folyamatos a jelenlét, Ennek
célia az, hogy a pénzlgyi kimutatésok haszndldi igy kénnyebben megérthetik ezeket a tranzakcidkat (pl. tartozés
jelz&loggal fedezése), ideértve azon kockdzatok hatésdnak megértését, amely oz eszkdzt dtadd félnél maradhat.
A mbdositasok tovabbi kozzétételeket iak eld arra az esetre, ha a forduldnap kérdl arénytalan mennyiségd ilyen
jellegU ugyletet kotnek. A modositast 2011. jUlius 1-jén vagy azt kévetden kezdddd évekre vonatkozd beszdmoldkban
kell alkalmazni. Kordbbi alkalmazds megengedett. Nem gondoljuk, hogy a médositott standard alkalmazdsa miatt
jelentdsen valtozndnak a Térsasdg pénzigyi kimutatdsaiban szerepld kdzzétételek. Az Eurdpai Unid még nem fogadta
be a standard médositésat.

Az IASB 2011 decemberében kdzzétette az IFRS 7 Pénzligyi instrumentumok: kbzzététel mddositdsat. Az IASB és a FASB
kiadta kdzos kozzétételi kdvetelményeit, melyek célia az, hogy megkdnnyitse a nettdzott megdliapoddsok pénziigyi
helyzetre gyakorolt hatdsénak vagy lehetséges hatdsdnak értékelését. A kdzds kbzzétételi kdvetelmények
az atléthatdsagot s javitidk, kdzzétéve, hogy hogyan kezelik a cégek a felmerlld hitelezési kockdzatot, ideértve
a zélogba kapott vagy adott biztositékokat. A mddositast 2013, janudr 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6d6 évekre
vonatkozd beszémoldkban kell alkalmazni, visszamendlegesen. Nem gondoljuk, hogy a médositott standard alkalmazésa
miatt jelent&sen valtozndnak a Tarsasag pénzigyi kimutatésaiban szerepld kozzétételek. Az Eurdpai Unid még nem
fogadtfa be a modositott standardoft.

o [FRS 9 Pénzlgyi instrumentumok. A standard egy hdrom szakaszbdl alid projekt elsd része, melynek célja a jelenlegi IAS 39

(Pénzlgyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés) helyett egy (j standard, az IFRS 9 kidolgozdsa. Az IFRS 9 a pénzligyi
eszkdzOk besorolasat és értékelését irja eld. A projekt kdvetkezd szakaszai még folyamatban vannak, ezek a pénzligyi
instrumentumok értékvesztése, a fedezeti elszémolds tovabbd a kivezetés kérdéseivel foglalkoznak.

o Pénzlgyi eszkdzdk: Az IFRS 9 alapjan a pénzligyi eszkdzoket bekerdléskor valds értéken kell felvenni, majd az IFRS 9
szerinti besorolGsnak megfelelden kell azokat értékelni. Amennyiben egy pénzlgyi eszkdzt amortizalt bekerUlési
értéken értékelnek, azt az IAS 39 értékvesztési szabdlyainak megfeleléen kell tesztelni. Az Gj standard a besoroléssal
kapcsolatban az aldbbi szabdlyokat irja eld.

Az IFRS 9 alapjan a pénzligyi eszkdzdket vagy amortizGlt bekerllési értéken vagy valds értéken kell értékelni. Két
feltételnek kell eleget fenni ahhoz, hogy amortizdlt bekerllési értéken lehessen egy pénzigyi eszkdzt értékelni:
(1) A gazddlkodd egység a pénzligyi eszkdzdket szerzbdéses cash flow-k begydjtése célidbdl tartsa; és (2) A pénzu-
gyi eszkdz szerzbdéses feltételel alapjdn a gazddalkodd egység csak téke, vagy a t6ke utdn jard kamat formdjdboan
részesUljon bedramld cash flow-ban. Amennyiben e feltételek valamelyike nem teliestl, az adott pénzlgyi eszkédz
valds értéken elszdmolandé kategoridba tartozik.

Készult a Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok szerint, @



¢ [FRS 13

o Valds érték opcid: Az IFRS 9 alapjdn amennyiben egy instfrumentum amortizalt bekerllési értéken
elszamolandd kategéridba tartozna, a gazdélkodd egység viszont az eredménnyel szemben, valds értéken
elszdmolandd csoportba sorolhatja be, ha ezzel értékelési vagy elismerési kovetkezetlenséget iktat ki vagy
csOkkent le (‘szémviteli inkoherencia®).

o Tokeinstrumentumok: A tékeinstrumentumok alapvetéen oz eredménnyel szemben, valds értéken
elszémolandd csoportba kerlinek. Ugyanakkor a standard alapjdn a gazddlkodd dénthet Ugy, hogy a nem
kereskedési céld tékeinstrumentumokban fenndlld befektetéseket visszavonhatatianul az egyéb affogd
jovedelemmel szemben valds értéken elszémolandd kategéridba sorolja be. llyen esetben a valds érték
nyeresége és vesztesége nem kerll a gazdalkodd eredményébe még akkor sem, ha realizdlja a nyereséget
vagy a veszteséget. Az ilyen befektetések kapcsan csak a kapott osztalék kerlihet az eredménybe.

o Bedgyazoft derivafivék: Az IAS 39 szerinti pénzligyi instrumentumokba bedgyazoft derivativék alap-
szerz6déstol torténd elkllonitése megszinik.

o Atsorolds: Az IFRS 9 alapjdn arra az esetre korldtozddik a kategoriak kozti dtsorolds lehetésége, ha
a gazddlkodd Uzleti modellje valtozna. Az IAS 39 ,fertézé szabdlyait™ eltdvolitottdk.

o Pénzlgyi kételezettségek: Az IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok meghatérozza a pénzigyi kdtelezettségek
szémviteli el6irasait &s az IAS 39 Pénzligyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés helyébe 1ép. Az (j standard:
o 0z IAS 39 elismerési és kivezetési szabdlyait véltoztatds nélkil tovabbviszi,
o az IAS 39 besoroldsi és értékelési kovetelményi 1Obbségét tovabbviszi,
o megszinteti azon derivativ kételezettségek valds értékelés aldli mentességét, amelyek t&zsdén
nem jegyzett t6keinstrumentumhoz kétdttek, és amelyek kiegyeniitése t6zsdén nem jegyzett t6kein-
strumenfumban torténik,
» megvdlfoztatia a pénzlgyi kotelezettségekhez kapcsolddd valds érték opcid kovetelményeit, hogy
a sajét hitelezési kockézatot megjelenitse.

Az IASB 2011 decemberében mébdositotta az IFRS 9-et és annak hatdlyba 1épését 2013, janudr 1-jérdl 2015.
janudr 1-jére halasztotta, A halasztds dltal az IFRS9 projekt minden szakasza egyszerre 1éphet hatdlyba.
A mbdositds mentesit az IFRS 9-nek megfeleld dsszehasonlitd informdaciok modositott kdzzététele aldl. Ezzel
a mentességgel eredetileg csak azok a tarsaségok élhettek volna, amelyek 2012 elétt alkalmazzdk oz Uj
standardot. Ehelyett tovabbi atmeneti kdzzétételek kerlinek bevezetésre azért, hogy a befektetdk az IFRS 9
kezdeti alkalmazdsanak pénzligyi instfrumentumok besorolasdra és értékelésére gyakorolt hatdsat dtlathassak.
Az (j standard alkalmazdsa miatt valdszintleg modosulni fognak a Tarsasdg pénzlgyi jelentései; ezek hatdsat
jelenleg elemezzik. Az Eurdpai Unié még nem fogadta be sem a standardot, sem a mddositdst,

Az IASB 2011 méjusdoan kdzzétette az IFRS 13-at A valds érték meghatdrozésa cimmel, azzal a céllal, hogy
oz IFRS szakirodalomban jelenleg meglévé valds értéken torténd értékelésre vonatkozd irdnymutatdst
egyetlen standarddal helyettesitse. Az Gj IFRS az IASB és a FASB projekijének eredménye, melynek célja kozds
valds értékelési keretelvek kialakitésa. Az IFRS 13 meghatérozza a valds érték fogalmdat, irdnymutatdst nydjt
a valds érték meghatdrozdsthoz, valamint szabdlyozza a valds értékelés kdzzétételi kovetelményeit, Bar
az IFRS 13 nem médositja a valds értéken bemutatandd tételek korét vagy kdvetelményeit, mégis a ,valds
érték hierarchia® alkalmazdaséval egységessé és konnyebben atléthatéva teszi a valds érték meghatarozésat,
letve 0z ehhez kapcsolddd kozzétételeket. A hierarchia az értékelésnél felhaszndlt alapadatokat hdrom
szintre sorolja be. Itt az azonos eszkézok vagy kételezettségek aktiv piacon jegyzett (nem mddositott) drfolyama
élvez leginkdbb elsébbséget, és legkevésbé az az alapadat, mely nem piacon megfigyelhetd informacion
alapul. Amennyiben a valds érfék meghatdrozésahoz felhaszndlt alapadatok a valds érték hierarchia kuldn-
b&z6 szintjére kerlinek besoroldsra, a teljes valds értéken torténd értékelés a legalacsonyabb szintli alapadat
szintjére kerUl besoroldsra (megftélés szerint). Az Uj standardot 2013, janudr 1-jén vagy azt kévetden kezdddd
évekre vonatkozd beszédmoldkban kell alkalmazni. Kordbbi alkalmazésa megengedett. Nem gondoljuk, hogy
0z Uj standard alkalmazdsa miatt jelentdsen véltoznanak a Térsasdg pénzigyi kimutatasai; ezek hatdsat jelenleg
elemezzUk. Az Eurdpai Unid még nem fogadta be a standardot.

5. Még nem hatdlyos, és a Tarsasag mikddése szempontjabdl nem relevans standardok, mbdositasok és értelmezések

¢ IAS19

Az IASB 2011 juniusGban kézzétette az IAS 19 Munkavdllaléi juttatdsok modositésat. A mddositas az aldbbi
kulcsterlletekre koncentrdl:
o Elismerés (csak meghatdrozott juttatdsi programok) - a , folyosd modszer™ kiktatésa
o Bemutatds (csak meghatarozott juttatési programok) - atértékelési nyereséget illetve veszteséget (csak)
az egyéb atfogd eredményben lehet kimutatni (egyéb opcidk kiktatésa)
o Kozzétételek - kdzzétételi kdvetelmények Gsztonzése, pl.
o meghatdrozoft juttatdsi programok jellemzdi,
e 0 pénzligyi kimutatasokban elismert dsszegek,
* meghatdrozott juttatdsi programokbdl eredd kockdzatok és
o részvétel tébb munkdaltatd dltal mikddtetett programban
Javitott / lefisztéizott irdnymutatds a standard szémos terlletén, pl.
e 0 juttatésok besorolésa,
o 0 végkielégitéssel dsszefliggd juttatasok elszamoldsa, valamint
o 0 juftatési programok eszkédzei elvart hozamdéhoz kapcsolddd kamatldb.

Készult a Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok szerint, @




A modositast 2013, janudr 1-jén vagy azt kévetden kezdddd évekre vonatkozd beszamoldkban kell alkalmazni.
Nem gondoljuk, hogy a modositott standard alkalmazdsa miatt jelentésen valtozndnak a Térsasdg pénzigyi kimutatasai,
Az Eurdpai Unid még nem fogadta be a standard médositasdt.

¢ |IAS 12 (mbdositds) Az IASB 2010 decemberében kdzzétette a Halasztott add: Eszkdzdk térllése cimd IAS 12 modositasdt,
Az (j kdzz&tétel bizonyos eszkdzok térliésére (pl. haszndlat vagy értékesités) tartalmaz feltevéseket. Ennek olyan esetekben
van jelentésége, amikor a térdlés fajtdjatol fugg annak addvonzata. A mddositds ozzal a megcdfolhatd vélelemmel él,
hogy azon befektetési céll ingatlanok kényv szerinti értéke, melyet az IAS 40 valds érték modellie alapjdn hatéroznak
meg, értékesités révén fog megtérlini. S6t, a feltételezés szerint egy nem értékcsdkkentett eszkdz 1AS 16 szerinti
atértékeld modellie alapjan szamitott kényv szerinti értéke mindig értékesités révén fog megtérdini. A modosités a SIC 21
helyett 1ép életbe, alkalmazni a 2012. janudr 1-jén vagy azt kbvetden kezdddd évekre kell. Kordbbi alkalmazésa
megengedett. Mivel a Zwack Unicum Nyrt. nem rendelkezik befektetési céld ingatlannal, sem az IAS 16 alapjan értékelt,
nem értékcsdkkentett eszkdzdkkel, a modositott standardnak nem lesz hatdsa a Tarsasdg pénzlgyi jelentéseire.
Az Eurbpai Unid még nem fogadta be a mbdositott standardot.

o [FRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 és1AS28 - Az IASB 2011 mdjusdban kdzzétette az IFRS 10 Konszolidalt Pénzigyi Kimutatdsok, oz IFRS 11
Kéz6s megdllapoddsok, és az IFRS 12 Az egyéb vdllalkozasokban 16vE érdekeltségekre vonatkozd kdzzétételi kotelezett-
ségek standardokat, valamint oz I1AS 27 Konszoliddlt és egyedi pénzlgyi kimutatasok és oz IAS 28 Térsult véllalkozdsok-
ban 1évé befektetések standardok mddositasdt.

Az IFRS 10 az IAS 27 Konszoliddlt és egyedi pénzligyi kimutatdsok és a SIC-12 Konszoliddlds - specidlis céli gazdalkodd

egységek helyébe 1épd konszoliddcidra vonatkozé iranymutatds, mely minden egység szdmdra egyetlen, ellenérzésen

dlapuld, a befektetés targydt képezd gazdalkoddtdl fliggetlen konszoliddcids modellt vezet be (azaz akdr szavazati

jogon, akdr a specidlis célu gazddlkodd egységeknél jellemzd szerzédéses megdllapodason keresztll gyakoroljdk

oz ellendrzést). Az IFRS 10 az ellenérzés aldbbi hdrom elemét azonositja:

o a befektetés targydt képezd gazddalkodd irdnyitasa;

o befektetésbdl szarmazod valtozd hozamokbdl (megtérilésbdl) eredd kitettségek és ahhoz kapcsolddd jogok; és

o abefektetés targydt képezd gazddlkodo feletti ellendrzés haszndlaténak képessége, a befektetdt illetd megtérdlés
befolydsoldsa célidbdl.

Az IFRS 11 az IAS 31 Kozds vdllalkozdsokban Iévé érdekeltségek helyett a kdzds vezetési vallalatok kapcsdn G szamviteli

hatdk be ardnyos konszolidécids modszerrel. Az IFRS 11 tovabba megsziintette a kdzdsen ellendrzdtt eszkdzoket, igy mér

csak kdzdsen ellendrzott tevékenységek és kdzds vezetési vallalkozdsok kuldnbdztetheték meg. A kdzdsen ellendrzétt

tevékenység olyan szerzédéses megdliapodds, melyben a kdzds vezetést gyakorld felek rendelkeznek oz eszkdzdk

felefti jogokkal és a kotelezettségekbdl szérmazd kotelességekkel. A kdzds vezetésl vdllalkozds olyan szerz8déses

megdllapodds, melyben a kézds vezetést gyakorld felek a nettd eszkdzok felett rendelkeznek.

Az IFRS 12 jelentds kozzétételi kotelezettségeket rd6 mind a konszoliddlt, mind a nem konszolidalt gazddlkoddk részére.

Az IFRS 12 célja olyan informdcidk elbirdsa, melyek alapjan a pénzigyi kimutatdsok felhaszndloi az ellendrzés alapjat,

a konszoliddilt eszkdzok és kotelezettségek korldtozdasdt, az egyéb vallalkozdsokban 1évé érdekeltségek kockdzatat,

valamint a nem ellendrzd részesedések konszoliddlt gazddlkododk tevékenységére gyakorolt hatasdt értékelni tudjdk.

Az egyedi pénzlgyi kimutatdsok kévetelményeit valtoztatds nélkul az IAS 27 Egyedi pénzlgyi kimutatdsok tartalmaozza.
Az IAS 27 tébbi részét a tovabbiakban az IFRS 10 veszi 4t

Az IAS 28 Tarsult vallalkozésokban évd befektetések standard az IFRS 10, IFRS 11 és IFRS 12 kdzzététele miatt modosul.
A fenfi ,6tds csomag”-ban 1évd valamennyi standardot 2013. janudr 1-jén vagy azt kévetden kezdddd évekre
vonatkozd beszémoldkban kell alkalmazni. Nem gondoljuk, hogy az Uj standard alkalmazdsa miatt jelentésen valtozndnak

a Tarsasag pénzugyi kimutatdsai; ezek hatésdt jelenleg elemezzik. Az Eurdpai Unid még nem fogadta be sem az (]
standardokat, sem a mddositasokat.

o [FRIC 20 Az IASB 2011 oktéberében kiadta az IFRIC 20 A kllszini bénydszat sordn a fedbk&zetek eltvolitasi koltségeinek
elszdmoldsarél értelmezést. Ezt az értelmezést a 2013, janudr 1-jén vagy azt kdvetden kezdddd évekre kell alkalmazni,
Korabbi alkalmazds megengedett. Az értelmezés nem lesz hatdssal a Zwack Unicum Nyrt, besz&moldjara, mivel
a Tarsasag nem végez banydaszati tevékenységet. Az Eurdpai Unié még nem fogadta be ezt az értelmezést.

MELLEKLET 2 - SZAMVITELI POLITIKA

A kévetkezbkben kiemelf dlfalanos szémviteli elvek kerlitek a beszamold készitése sordn figyelembe vételre. Ezen elvek konzisztens
alkalmazdsa minden bemutatott év esetében érvényesUl, hacsok ennek ellenkezéjét klldn megjegyzés nem jelzi,

() Szegmens jelentés

A Tarsasag vezetd operativ ddntéshozdja a Zwack Unicum Nyrt, vezérigazgatdja, aki felelds az erdforrGsok elosztasdért, valamint
ezek teliesitményének havi szintl értékeléséért. A vezetd operativ déntéshozd a mikddési eredményeket csak a Tarsasag szintjén
értékeli, ezért a Tarsasag egy szegmensnek tekinthetd. A vezérigozgatoé dltal dttekintett egyenlegek ésszhangban vannak az ezen
éves beszamoloban kézzétett egyenlegekkel.

A Tarsasdg 6nkéntes alapon kildn kézzéteszi a fermékcsoportoknak megfeleld adatokat a 26. mellékletben.

(b) Kilfoldi pénzeszkdzben felmerlild lgyletek Atszamitdsa

A Tarsasdg tagjainak pénziigyi beszdmoldiban szerepld adatai az adoft tarsasdg elsédleges mikddési kdrmyezetének
pénznemében (funkciondlis pénznem) szerepelnek. Az éves beszdmold adatai forinfoan, a Térsasdg funkciondlis és jelentési
pénznemében szerepelnek.
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A kUlféldi pénzeszkdzben elszdmolt eszkdzOket és forrGsokat a mérlegforduld napon érvényes hivatalos drfolyamon
szémitjck &t forintra. A kulféldi pénzeszkdzben jelentkezd bevétel- és kiadds tételeket oz Ugylet idépontjdban érvényes,
megfeleld arfolyamon szémitjdk af. Az Gtszamitasbdl szirmazé kildnbséget a mikodési koltségeknél szémoljdk el.

(c) Befektetett targyi eszkdz6k és immateridlis javak

A befektetett targyi eszkdzdket az elszdmolt értékcsdkkenéssel csdkkentett bekerllési értéken mutatick be. Az érték-
csOkkentést linedris vagy teljesitményaranyos médszerrel szémoljdk el az eszkdzék hasznos élettartamara.,

A beruhdzdsok koltségen szerepelnek, tlkrozve azok készlltségi fokat a méregforduld napon.

Az aktivélds utdn felmerUlt kdltségek az eszkdzOk bekerllési értékében, vagy ozon Kival kildn eszkdzként vannak kimutatva,
de csak abban az esetben, ha nagy bizonyossdggal megdliapithatd, hogy ezen kéltségek a jovébeni eszkdzhasznélat
sordn megtérlinek.

Minden mds javitds és fenntartds elszdmoldsra kerdl az atfogd eredménykimutatdsban abban a pénzlgyi idészakban,
amelyikben felmerul.

A Tarsasagnak nincs olyan jelentds kdlcsdne, ami az 1AS 23R hatdlya ald esne, melynek eredményeként nem kerll kamat
akfivalasra a befektetett eszkdzok bekerllési értékébe.

Az egyéb eszkdzok értékcsdkkenésének elszamoldsara a Térsasdg linedris vagy teliesitményardnyos modszert alkalmaz,
az eszkdzok bekerllési koltségét vagy atértékelt értékét a maradvany értéket figyelembe véve a becsilt hasznos élet-
tartam alatt szémolja el:

Eptletek 20-50 év
Gépek és berendezések 7-10év
Gépjarmdvek 3 -4 év vagy 150-170.000 km
Egyéb eszkdzok 2-7¢év

A telkekre nem szdmolnak el értékcsdkkenést.

A Tarsasdg évente fellllvizsgdlja a hasznos éleftartamot és a maradvényértéket, Az utolsd hasznos éleftartam felll-
vizsgdlattal érintett csoport eszkdzeirdl sz0l6 tovabbi részleteket az 5. melléklet tartalmazza.

Targyi eszkdzok értékesitésébdl szdrmazd nyereségeket vagy veszteségeket a kdnyv szerinti érték és a bevételek kozott
kUlbnbséggel hatarozzdk meg.

Ezek az dtfogd eredménykimutatdsban szerepelnek az egyéb mikddési koltségek kozoft,

(d) Immateridlis javak

A védjegyeket és licenszeket az elszémolt értékcsdkkenéssel csOkkentett bekerllési értéken mutatjick ki, melyek
meghatérozott hasznos élettartama véges.

Az amortizaciot linedris mddszerrel szémitjdk, a védjegyek és licenszek kéltségeit a becsUlt hasznos élettartamuk szerint,
5-10 év kozott amortizdljak.

A vasarolt szoftvereket az adott szoftver beszerzési és a haszndlatbavételi koltségének Gsszegében akfivaljak. Ezeket
a koltségeket a becsUlt hasznos élettartamuk szerint, 3 - 6 év kdzott amortizdljdk.

(e) Nem pénziigyi eszkzok értékvesztése

Azon eszkdzok értékét, melyekre értékcsdkkenést szémolnak el, elbirélick az értékvesztés lehetdéségét, amennyiben
a kérdimények valtozésa azt mutatja, hogy a kdnyv szerinti érték nem visszanyerhetd.

Ertékvesztésként azt az dsszeget szémoljdk el, amellyel a konyv szerinti érték a visszanyerhetd dsszeget meghaladia.
A visszanyerhetd dsszeg oz eszkdz valds értékének az értékesités koltségeivel és a haszndlat értékével csdkkentett Gsszege.
Az értékvesztés mértékét a legalacsonyabb pénzbevételt generdld egység (cash generating unif) szinfjién hatérozzdk meg,
amelyhez 6ndlld cash-flow rendelhetd. A nem pénzigyi eszkdzdk elszdmolt értékvesztését minden mérlegkészitéskor
oz értékvesztés esetleges visszaforgatdsa céliabdl felllvizsgdljdk.

(f) Pénziigyi eszkdz6k

ATarsasdg a pénzligyi eszkdzeit a kdvetkezd kategoridkba sorolja be: kdlcsdnodk és kdvetelések, értékesithetd és szdrmazékos
pénzligyi eszkdzok. A besorolds attdl fligg, hogy a pénzlgyi eszkdzt milyen célodl szerezték be. A vezetdség a pénzlgyi
eszkdzk besoroldsar a bekertléskor hatdrozza meg, €s minden beszdmold készitéskor ezeket felllbirdla.

A pénzlgyi eszkdzok elismerése (vasdrlds) és kivezetése (eladds) azon a napon térténik, amikor a Tarsasag elkdtelezi magat
az eszkdz beszerzésére, illetve értékesitésére.

Hitelek és kovetelések

A hitelek és kovetelések nem szdrmazékos pénzigyi eszkdzdk, meghatdrozott vagy meghatdrozhaté visszafizetésekkel,
amelyeket semmilyen akfiv piacon nem jegyeznek. Ezeket a forgdeszkdzok kdzott mutatjak ki, a méreg forduldnap utdni
12 hénapndl hosszabb lejératlak kivételével, Ezeket befektetett eszkdzdkként mutatidk ki. A hiteleket és kdveteléseket
az amortizéit bekertlési értéken mutatjdk ki.

A dolgozdi kélcsdndket bekertléskor valds értéken kell a konyvekbe felvenni, majd a tovdbbi értékelések sordn az effektiv
kamatlab modszerével amortizGit bekerllési értéken kell nyilvantartani.
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A dolgozdi kdlcsdndk névértéke és valds értéke kdzott klldnbdzet az elhatérolt személyi jellegl raforditasok kézdtt kerll elszdmoldsra.
Az effektiv kamatldb modszerével szémitott dolgozdi kdlcsdndk utdn jard kamatbevétel a Pénzlgyi bevételek kdzott kerll elszémo-
lésra, mig a kolcson futamideje alatt ugyanebben az ésszegben az elhatérolt személyi jellegl réforditésok elismerésre kerlinek
a Személyi jellegU raforditdsok kozott,

.

Ertékesithetd pénziqyi eszkdzdk
Az értékesithetd pénzligyi eszkdzok nem szdrmazékos pénzlgyi eszkdzdk, amelyeket a Tarsasag eredetileg ebbe a kategoridba

sorolf, vagy amelyeket nem sorolt semmilyen més kategéridba. Kimutatdsuk a befektetett eszkdzok kdzott torténik, kivéve azokat,
amelyeket a Térsasdg a mérleg forduldnapjétél szamitott 12 honapon belll értékesiteni szdndékozik.

Az értékesithetd pénzlgyi eszkdzoket bekerlléskor és késbbb is a valds értéken mutatja ki. A monetdris s nem monetdris érték-
papirok valds értékében tortént valtozdsokat a Tarsasag az Egyéb atfogd eredmeény részeként mutatja ki. A t16zsdén jegyzett befek-
tetések valds értéke a jelenlegi jegyzési dron alapszik. Amennyiben a pénzlgyi eszkdzok piaca nem akiiv (s a nem jegyzett érték-
papirok esetében) a Tarsasag a valds értéket klldnbdzé szamitdsi mddszerekkel dllapitja meg. A Tarsasdg minden mérlegkészitéskor
megdllapftja, hogy van-e arra objektiv bizonyiték, hogy egy pénzligyi eszkdz vagy a pénzigyi eszkdzdk egy csoportia értékébdl
veszitett,

(0) Derivativ pénziigyi eszk6z0k és hedging tevékenység

Az IAS 39 el6irja, hogy minden derivativ eszkézt a mérlegben eszkdzként vagy kdvetelésként a valds értékén kell kimutatni. A szabdly
el6ija, hogy a derivativék valds értékében tértént valtozdsokat az atfogd eredménykimutatéssal szemben kell elszémolni, abban
az esetben, ha nem dlinak fenn specidlis fedezeti elszdmoldsra vonatkozd kritériumok. A Térsasdg nem alkalmazza a fedezeti
elszdmoldst a derivativakra, minden nyereség illetve veszteség az dtfogd eredménykimutatdsban kerdl elszdmoldésra.

(h) Csomagoldéanyagok

A betétdijas csomagoléanyagokat a befektetett eszkdzok kozétt, a tényleges koltség minusz értékcsdkkenés alapjén szamoljdk el,
a csomagoldanyag hasznos élettartamdnak megfeleléen.

A beszdmold készitésekor érvényben [évé hasznos élettartamok:

Raklapok 3 év
Rekeszek 4 év
Uvegek 4 év

(i) Készletek

A készleteket a bekertlési koltség és a nettd realizélhatd érték kédzlli alacsonyabb értéken tartjdk nyilvan., A bekerllési koltség
megdllapitasa a stlyozott aflagkoltség modszerével torténik. A késztermék és a befejezetlen termelés bekertlési kdltsége tarfalmazza
az dlapanyag koltségét, a kdzvetlen munkabért, egyéb kdzvetlen kéltségeket valamint a normdl mikddési tevékenység alapjan
felosztott fix koltségeket, de nem tartalmazza a fermelési tevékenység fenntartdsa érdekében felvett hitelek kamatait. A nettd
realizGlhatd érték a szokasos Uzletmenet soréin a becsult értékesitési ar csdkkentve a befejezés becsllt koltségeivel és az értéke-
sitéshez szlkséges becsult koltségekkel,

Az alkatrészek értéke a beszerzési ar minusz az elavult, elfekvd készletekre képzett értékvesztés dsszege.

() Vevdk és egyéb kovetelések

A vevé- &s egyéb koveteléseket bekerlléskor valds értéken kell a kdnyvekbe felvenni, majd a tovabbi értékelesek sordn oz effekiiv
kamatldbo mbdszerével amortizalt bekerllési értéken kell nyilvantartani, oz elszémolt értékvesziés 6sszegével csdkkentve. Erfékvesztés
elszémolasara akkor kerul sor, ha egyértelmiien megdllapithatd, hogy az eredeti kdvetelés behajtdsara nincs lehetdség. A Tarsasdg
0z adds jelentds pénzligyi nehézségeit, annak valdszinlve valdsat, hogy az adds ellen csddeljards vagy mas pénzigyi dtszervezés
indul, illetve a kamatok vagy a tékerész visszafizetésében torténd mulasztast vagy elmaraddst tekinti arra utald kériiménynek, hogy
a vevlkovetelés értékvesztett, Maga az értékvesztés az eredeti kdvetelés és a behajthatd kdvetelés kildnbsége, a behajthatd
kdvetelés pedig a hasonld kdlcsdndk esetén a varhatd pénzdramids effektiv kamattal szémitott jelenértéke. Az eszkdz kdnyv szerinti
értékének csdkkentése a Kdvetelések értékvesztése szamldn torténik és az értékvesztés dsszegét az atfogd eredménykimutatds
Egyéb mikodési koltségek soran szamoljdk el. Ha egy kdvetelést behajthatatlannak mindstl, az atfogd eredménykimutatéssal
szemben kerUl leirdsra (Kovetelések értékvesztése). Amennyiben kordbban mdér leirt dsszegek mégis megtériinek, Ugy azokat szintén
az Gitfogd eredménykimutatds Egyéb mikoddési kdltségek sordval szemben szdmoljck el.

(k) Pénzeszkz6k

A pénzeszkdzok a pénztdrdlilomanyt, a létra sz616 bankbetéteket és értékpapirokat és a folydszémlahiteleket foglalidk magukban.
A folydsz&mlahitelek a révid lejaratl kotelezettségek kdzott kerlinek bemutatdsra a mérlegben.

(I) Szdllitok és egyéb kotelezettségek
A szaliito- és egyéb kotelezettségeket névértéken mutatjak ki az elszamolt értékvesztés dsszegével csdkkentve,

(m) Arbevétel elszamoldsa

A Tarsasag tevékenysége sordn keletkezd értékesités droevételét az értékesitett termék vagy szolgdltatas valds értékén kell elsza-
molni. Az &rbevétel a vevknek lesz&midzott értékesitett termékek és nydijtott szolgditatasokért kapott érték valds értékét dltaldnos
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forgalmi addval, jovedéki addval és engedményekkel csdkkentve tartalmazza. Ezen felll az drbevétel nem tartalmazza
a hirdetési és marketing koltségek kézll azon dijakat, amelyeket a Tarsasag fizet a termékeit forgalmazd kereskeddknek
és egyéb értékesitéknek az Gltaluk nydjtott szolgdltatdsokért, melyek a termékek figyelemfelhivo vagy kedvezd polcokon
torténd bemutatésat, kasszék el6tti gondoldkon torténd elhelyezését, hirdetd Ujsdgban torténd megjelentetését,
iletve egyéb szolgaitatdsokat foglalnak magukban.

Az Grbevételt az aldbbiak alapjdn szdmoljdk el:

A termékek értékesitése akkor kerll elszdmolésra, amikor a Tarsasdg a megdllapodasnak megfeleléen teljesitett,
ezt a masik fél elfogadta, tovdbbd oz ehhez kapcsolodd kdvetelés befolydsa valdszinlsithetd.

A kamatbevételeket iddardnyosan hatarozzdk meg oz effektiv kamat modszerrel.

(n) Egyéb miikodési koltségek
Azok a rekldmanyagok, amelyek & célia a Tarsasag termékeinek népszerUsitése, az egyéb mikodési koltségek kdzott

kerlinek elszamoldsra, amint a Térsasdg jogdban all ezeknek az eszkdzoknek a haszndlata, vagy a Tarsasdg hozzafér
ezekhez az eszkdzdkhoz.

(0) Egyéb miikodési bevételek

A Tarsasdg oz import fermékek marketing visszatéritését a fovabbszamidzdsra kerllé kdltségek felmerllésekor, illetve
az ilyen koltségek elszdmoldsi feltételeinek teljestiésekor szdmolja el egyéb mikoddési bevételként.

(p) Kételezettségekre képzett céltartalék

Kotelezettségekre kizdrdlag abban az esetben képeznek céltartalékot, ha a tdrsasdgnak mltbeli események nyomdn
a jelenben (férvényes vagy vélelmezett) kotelezettsége keletkezik, &s a kételezettség teljesitéséhez valdszinsithetéen
gazdasagi hasznot megtestesité eréforrésokat kell igénybe venni, és a kételezettség dsszege megbizhaté mddon meg-
becsulhetd.

ATérsasdg céltartalékot szamol el azon hétranyos szerz6désekkel kapcsolatban, amikor a szerz6désbdl szarmazd varhatd
jovBbeni bevétel kevesebb, mint a szerz&dés teliesitéséhez kapcsolodd elkerilhetetlen koltségek dsszege.

(q) Lizing

Azon targyi eszkédz lizinget, ahol a Térsasdg a tulajdonjoggal jard dsszes [ényeges elbényt és kockdzatot viseli, pénzlgyi
lizingként szamolja el. A pénzlgyi lizinget a lizing kezdetekor, az eszkéz piaci értékén, vagy ha alacsonyabb, a jévébeni
minimum lizingkifizetések becsUlt jelenértékén akfivdlja.

Az IFRIC 4 elGirdsai szerint, ha egy szerzbdés bedgyazott lizinget tartalmaz, azt az IAS 17 szabdlyai szerint kezelendd.

Minden lizingdij kifizetést megbont a kételezettségek és a pénzlgyi rdforditasok kézdtt, Ugy hogy allandd nagysagu
kamartldb jusson a fenndlld pénzlgyi lizing kotelezettségre. A pénzligyi réforditdsokat nem tartalimazé lizing kdtelezett-
ségeket az Egyéb pénzlgyi kdtelezettségek kozott mutatja ki a mérlegben. A pénzigyi lizing kamatelemét a lizingidészak
alatt szémolja el az dtfogd eredménykimutatasban a Pénzligyi réforditdsok soron. A pénzligyi lizingszerz6dések keretében
beszerzett targyi eszkdzdk értékcsdkkenési leirdsanak idétartama a lizing idétartama és az eszkdzdk hasznos élettartama
kdzUl a révidebb.

() Adok

(1) Tarsasagi adod

A tarsasdgi add az addhatdsdggal szemben merll fel kdtelezettségként. Az add alapja a szédmviteli eredmény,
melyet mddositani kell a levonhaté és a le nem vonhatd tételekkel. A magyar térsasagi addkulcs 19% volt 2010-ben.
2010-ben a térsasagi add toérvényben tértént - a Tarsasagra 2011, prilis 1-€t81 hatdlyos - valtozds szerint 2010. jdlius 1-je
utén az addalap elsé 500 millid Ft-ja utan a fizetendd tarsasagi add mértéke 10%, oz ezen érték félé esd rész utdn fize-
tend6 add mértéke 19%. 2010-ben a térsasdgi add torvény fovébbi valtozdsa volt, hogy 2013. janudr 1-jétél az add
mértékét egységesen 10%-ra modositotték, de ezt a valtozdst a térgyévben torolték, és a jelenlegi kulcsok maradnak
életben 2013, janudr 1. utdn is.

(2) Halasztott add

A halasztott add, a mérleg kotelezettség modszerét alkalmazva, azon ideiglenes klldnbségek addzési kihatdsait
tUkrdzi, amelyek egyrészt az éves beszdmoldban szerepld eszkdzok és kdtelezettségek kdnyv szerinti értéke mdasrészt,
pedig a tarsaséigi addzds célidbdl kimutatott dsszegek kézott fenndlinak. A halasztott add dsszegeit olyan térvény
dlital eldirt, a mérleg fordulénapon érvényes addkulcsok haszndlatéval szamitjk, amelyek varhatdan érvényesek
lesznek a halasztott add kdvetelés érvényesitése, illetve a halasztott add kételezettség rendezése iddpontidoan.
Halasztott add kévetelést kell kimutatni olyan mértékben, amennyiben valdszind, hogy olyan addkételes nyereség
fog rendelkezésre alini, amellyel szemben a levonhatd dtmeneti kllénbdzet felhaszndlhato.

Halasztott add kerll dltaldban elszémoldsra a targyi eszkdzokre és csomagoldanyagokra elszdmolt értékcsdkkenés-
bél és a kdvetelésekre és kdtelezettségekre képzett céltartalékokbodl adddd dtmeneti kuldnbdzetekre.
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(s) Munkavdllal6i juttatdsok

(1) Révidtava munkavallaldi juttatdsok

A révidtdva munkavallaléi juttatdsokat abban a periédusban szémolidk el, amikor a szolgditatast ténylegesen nyijtjdk. Ezek
tartalmazzdk a béreket, a TB jrulékot, a bdnuszokat, fizetett szabadsdgokat, étkezési hozzGjéruldst és Udulési hozzdjdruldst,
egyéb mellékjuttatdst, valamint ezek adévonzatdt,

(2) Jubileumi jutalmak

Azon munkavdllaldk, akik tébb mint 10 éve a Térsasdgndl dolgoznak, 5 évente jubileumi jutalmat kapnak. A Térsasdg
a munkavallaléi juttatésokra szdmolt aktudriusi nyereséget és veszteséget az atfogd eredménykimutatésban elszdmolja, ezek
az éves beszémoldban nem jelentések.

(3) Nyugdij
A meghatdrozott befizetésl nyugdij-, illetve egyéb joléti alapokba torténd befizetések kolfségként kertinek elszdmoldsra
a kapcsolddd munkavdllaldk altali munkavégzés idészakaban.

A Tarsasdgnak nincsen mas nyugdij jellegl juttatasa.

(4) Részvényalapl juttatds

Az IFRS 2 standard eléirja, hogy a Tarsasdgnak be kell mutatnia a részvény alapd franzakciok eredményre és pénzigyi helyzetre
gyakorolt hatdsat, beleértve a dolgozdknak nyUjtott részvényopcids franzakcidkkal kapcsolatosan felmerllé koltségeket is.
Ennek megfeleléen a Tarsasdg egy részvény alapu tranzakcid keretében a dolgozodja dltal nyUjtott szolgditatds koltségét akkor
szdmolja el, amikor a szolgaitatast igénybe veszi. Mivel a Tarsasag esetében pénzben kiegyenlitett részvényalapl franzakciordl
beszéllnk, a Tarsasag a koltségeket a kotelezettségekkel szemben szdmolja el, amelyet mérlegforduldnaponként Ujraértékel.
A részvény alapl juttatsok magukban foglaliék a munkavéllaldknak a juttatési program keretében nyGjtott elsébbségi
részvények utdn fizetett osztalékot.

(5) Végkielégités

A munkaviszony megsziinésével kapcsolatban akkor fizetendd juttatds, ha a munkavdllald munkaviszonya a rendes nyugdij-
korhatdr elérése el6tt megszinik, illetve ha a munkavallald énkéntes felmondast vélaszt ezen juttatdsok fejében. A Tarsasdg
akkor szamol el munkaviszony megsziinésével kapcsolatos juttatdst, amikor egy elére meghatdrozott ferv szerint visszavonhatatianul
elkotelezi magdt a munkavéllalék munkaviszonydnak megszintetése mellett, vagy arra kételezi magét, hogy az idé elétti
felmondés 6sztonzésére juttatasokat ajénl fel.

(t) Osztalékfizetés

A Tdrsasag részvényeseinek vald osztalékfizetést a Tarsasdg éves beszdmoldjdnak kotelezettségei kézott mutafjdk ki abban
a peribdusban, amikor a részvényesek az osztalékot jovahagytdk. Jegyzett 16kébdl és a téketartalékbdl osztalékot nem lehet fizetni,

(u) Kritikus szdmviteli becslések és feltételezések

Becsléseket és elbirdlasokat folyamatosan értékelik, ezek tapasztalaton és egyéb tényezékdn alapulnak, beleértve a jovébeli
eseményekre vonatkozd elvardsokat, melyeket az adott kdrdimények kézott elfogadhatdnak tartanak.

(1) Az eszkézOk hasznos élettartama

Az eszkdzok hasznos élettartamdnak meghatérozdsa a hasonld eszkdzokkel megszerzett tapasztalat és oz elvart technolégiai
fejlédésen alapszik. Amennyiben a haszndlt feltételezésekben jelentés valtozasokra utald kériimény merdl fel, becsUlt hasznos élet-
tarfam megfeleléségét fellloirdljak. Feltételezve, hogy az eszkdzdk hasznos élettarfamanak 10%-0s ndvekedése 10%-0s csdkkenést
eredményez az éves értékcsdkkenésben, ez a valtoztatds 2012-ben hozzavetdlegesen 67 millio Ft kéltseégesdkkenést eredményezne
(2011: 77 mili6 Ft). A 2012-es pénzligyi évben a hasznos éleftarfamban végrehaitott valtoztatasokat IGsd az 5. mellékletben.

(2) Készletek értékvesztése
A Tarsasag értékvesztést szamol el a készletekre azon becsUlt veszteségek alapjdn, melyek a sajat termelésd és forgal-
mazott termékek jovobeli értékesitésébdl szarmaznak. A becslés alapja a készletek korositésa, elavultsga, és az ezen

feltételezéseket.

(3) Keresked®knek torténd kifizetések

A Tarsasdg kulénboézd dijakat fizet a termékeit forgalmazd kereskeddknek és egyéb értékesitéknek az aitaluk nydjtott
szolgaitatésokért, melyek a termékek figyelemfelhivd vagy kedvezd polcokon térténd bemutatasdt, kasszék elbtti gon-
dolékon térténd elhelyezését, hirdetd Ujsagban térténé megjelentetését, illetve egyéb szolgdltatdsokat foglainak
magukban. Ezen kifizetéseket az egyes kereskeddktdl szarmazd, drbevétel csdkkentd tételként mutatja be a Tarsasag,
még abban az esetben is, ha a kifizetésekhez azonos érték szolgaltatds kapcsolddik.

(4) Bedgyazott lizing

Az Gveggydrak, a Zwack palackok gydrtésdhoz biztositott szerszémok értékcsdkkenését beépitik azok Gtaddsi ardba.
A Tarsasag ezen szerszdmok becstlt bruttd értéke és a telies gydrtasi darabszam alapul vételével, az aktudlis piaci kamat-
l6b haszndlatéval, eszkdzédnként hatdrozza meg a lizing nettd értékét, a kdtelezettség dllomdnydt, valamint a targyévi
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(v) Osszehasonlité informécidk
Az ésszehasonlithatdsag fenntartdsanak érdekében bizonyos tételek atsoroldsra kerlitek az ¢sszehasoniitd idészakban.

(i) Addkedvezményként igénybevehetd tdmogatdsok elszdmoldsa

A 2012. Uzleti évben a Zwack Unicum Nyrt, a targyévben kifizetett adokedvezményként igénybevehetd famogatdsokat
az egyéb mikodési koltseégek kdzott szamolja el. A targyévben érvényesitett addkedvezménnyel a targyévi tarsasagi
adéjat csokkenti. Az Uzleti évben fel nem haszndlt addkedvezmény Halasztott add kdvetelésként szerepel a mérlegben.
Az el6z6 évben a Tarsasdg oz ilyen tdmogatdsokat nem kéltségként, hanem elbszér addeldlegként szémolta el, amikor
a kifizetések megtorténtek. Az igy képz&dd kdvetelésbdl késdbb annyit vezetett &t a fizetendd tarsaségi adéra, amen-
nyit az adbdalap lehetévé tett, Az eléz6 éviben a fel nem haszndlt egyenleget a Vevdk és egyéb kdvetelések kozott
Adotifizetésként mutatta be.

A médositdsoknak nincs hatdsa az elézé év nyitd egyenlegeire, ezért a Tarsasag nem mutatja be a 2010-es év dsszegeit.

Alenti tébla mutatja be a fenti modositdsok hatdsét a Tarsasdg méregére, tfogd eredménykimutatésdra és a Cash-
flow kimutatdsara. A modositésoknak a Sajét t6ke valtozdsainak kimutataséra és oz egy részvényre jutd hozamra nincs
hatdsa.

. 2011
MERLEG mdrcius 31.
millié Ft
Halasztott ado kovetelés
Kordbbi évek jelentése szerint 78
() Véltozds 40
Modositott érték 118
Vevok és egyéb kovetelések
Kordbobi évek jelentése szerint 3417
() Véltozds (40)
Modositott érték 3377
ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS 2011
millié Ft
Egyéb miikodési koltségek
Kordbbi évek jelentése szerint (2 488)
() Valtozés (245)
Modositott érték (2733)
Adozas eldtti eredmény
Kordbbi évek jelentése szerint 2183
() Valtozds (245)
Modositott érték 1938
Eredményt terhel6 adok
Kordbbi évek jelentése szerint (628)
() Véltozds 245
Modositott érték (383)
CASH-FLOW KIMUTATAS 2011
millié Ft
Mikodési eredmény
Kordbbi évek jelentése szerint 1084
() Valtozds (245)
Modositott érték 1739
Fizetett tarsasagi adod
Kordbbi évek jelentése szerint (867)
() Véltozés 245
Modositott érték (622)

Készult a Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok szerint, @




MELLEKLET 3 - PENZUGYI INSTRUMENTUMOK BEMUTATASA

Az aldbbi tablazat a pénzlgyi eszkdzok 2012. marcius 31-ei dllomanydnak besoroldsat mutatja:

2012. mdrcius 31. Hitelek és Valos értéken Ertékesithetd Osszesen Osszesen
kévetelések értékelt pénziigyi konyv szerinti valos

(nyer/veszt) instrumentumok értéken értéken

millié Ft millié Ft millié Ft millid Ft millié Ft

Részesedések 0 0 18 18 18
Derivativ pénzligyi instrumentumok 0 6 0 6 6
Vevdkovetelések 1983 0 0 1983 1983
Munkavallaldi kdlcsdndk 53 0 0 53 53
Egyéb pénzlgyi kdvetelések 1667 0 0 1667 1667
Pénzeszkdz 4186 0 0 4186 4186
Osszesen 7889 6 18 7913 7913

Az aldbbi tablazat a pénzlgyi kotelezettségek 2012. marcius 31-ei dllomanydnak besoroldsat mutatja:

2012. mércius 31. Valds értéken Amortizéit Osszesen Osszesen
értékelt bekerlilési konyv szerinti valos

(nyer/veszt)  értéken értékelt értéken értéken

millié Ft millié Ft millio Ft millio Ft

Szallitéi tartozdsok 0 1021 1021 1021
Lizing kotelezettség 0 67 67 67
Egyéb pénzligyi kdtelezettség 0 986 986 986
Derivativ pénzlgyi instrumentumok 7 0 7 7
Osszesen 7 2074 2081 2081

A valds érték meghatdrozdsakor alkalmazott felfevések leirasat a 4 (b) melléklet tarfalmazza.

Az alébbi tdblézat a pénzigyi eszkdzdk 2011, mércius 31-ei dllomdanyanak besorolasat mutatja:

2011. marcius 31. Hitelek és Valos értéken Ertékesithets Osszesen Osszesen
kévetelések értékelt pénziigyi konyv szerinti valos

(nyer/veszt) instrumentumok értéken értéken

millio Ft milli6 Ft millié Ft milli6 Ft millio Ft

Részesedések 0 0 18 18 18
Vevokodvetelések 2236 0 0 2236 2236
Munkavdllaldi kdlcsdndk 52 0 0 52 52
Egyéb pénzligyi kdvetelések 215 0 0 215 215
Pénzeszkoz 4 567 0 0 4 567 4 567
Osszesen 7070 0 18 7088 7 088

Annak érdekében, hogy a 2012. marcius 31-i mellékletekben az adafok megfelelden kerllienek bemutatasra, a Tarsasdg bizonyos
atsorolasokat hajfott végre. Az el6z8 idszakban 93 milid Ft dtsorolasra kerllt a Vevokovetelések kdzll az Egyéb pénzlgyi
kdvetelések kdzé. Az atsoroldsoknak nincs hatdsa a Tarsasdg mérlegére.

Az alébbi tdblézat a pénzigyi kdtelezettseégek 2011, marcius 31-ei Gllomdanydnak besoroldsat mutatja:

2011. marcius 31. Valos értéken Amortizalt Osszesen Osszesen
értékelt beker(ilési konyv szerinti valos

(nyer/veszt)  értéken értékelt értéken értéken

milli6 Ft millié Ft milli6 Ft milli6 Ft

Szaliitéi tartozdsok 0 865 865 865
Lizing kotelezettség 0 96 96 96
Egyéb pénzlgyi kdtelezettség 0 1015 1015 1015
Osszesen 0 1976 1976 1976

Az el6z6 idszakban 997 millid Ft dtsoroldsra kerlit a Szdllitdi tarfozdsok kozdl oz Egyéb pénzigyi kotelezettségek kozé, illetve 206
millié Ft kapcsolddd Afa Gisoroldsra kerllt a Szdillitdi tartozésok kdzll oz Afa és jovedéki addk kézé. (melléklet 14)
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Az alébbi tablézat mutatja azokat a bevételeket és raforditdsokat, melyek a 2011-2012. pénzlgyi évben pénzlgyi
insfrumentumokhoz kapcsoldédnak:

2012. mdrcius 31. Hitelek és  Valds értéken Lizing Amortizailt Osszesen
kovetelések értékelt  kotelezettség bekeriilési
(nyer/veszt) értéken értékelt
pénzigyi
kételezettségek
millio Ft millio Ft millio Ft millié Ft millié Ft
Kamatbevételek 288 0 0 0 288
Arfolyamnyereség 138 0 0 40 178
Valbs értéken vald értékelés 0 6 0 0 6
Pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolodd
bevételek 426 6 0 40 472
Fizetendd kamat 0 0 9 0 9
Arfolyamveszteség 57 0 0 116 173
Valds értéken vald értékelés 0 7 0 0 7
Kovetelés értékvesztés 3 0 0 0 3
Bankkoltségek és dijak 51 0 0 0 51
Pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolédo
réforditdsok 11 7 9 116 243
Pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolodo
bevételek és raforditdsok dsszesen 315 M © (76) 229

Az aldbbi tablézat mutatja azokat bevételeket és raforditGsokat, melyek a 2010-2011. pénzlgyi évben pénzligyi
instrumentumokhoz kapcsolddnak:

2011. mdrcius 31. Hitelek és  Valds értéken Lizing Amortizait Osszesen
kévetelések értékelt  kotelezettség bekerlilési
(nyer/veszt) értéken értékelt
pénziigyi
kételezettségek
millié Ft millié Ft millid Ft millié Ft millié Ft
Kamatbevetelek 208 0 0 0 208
Arfolyamnyereség 28 0 0 80 108
Pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolodd
bevételek 236 0 0 80 316
Fizetendd kamat 0 0 9 0 9
Arfolyamveszteség 43 0 0 13 56
Leirés 0 0 0 0 0
Kovetelés értékvesztés 0 0 0 0 0
Bankkoltségek és dijak 49 0 0 0 49
Pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolodd
réforditdsok 92 0 9 13 114
Pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolodd
bevételek és raforditdsok dsszesen 144 0 © 67 202

MELLEKLET 4 - PENZUGYI KOCKAZAT KEZELESE

() Pénziigyi kockdzat tényezGi

A Tarsasag fevékenységei szamos kulénbdzd pénzigyi kockdzatnak vannak kitéve: piaci kockdzat, hitelkockdzat, és
likviditasi kockdzat. A Tarsasdg a pénzlgyi piac kiszdmithatatlansdgdt szem eldtt tartva prébdlja minimalizéini a Tarsasdg
pénzlgyi teljesitményét befolydsold lehetséges kdros hatasokat, A szémviteli politika szerint, a Tarsaség derivativ
pénzlgyi eszkdzoket alkalmaz oz egyes pénzlgyi kockdzatok kivédése érdekében.

Az érzékenységi vizsgalatok az addzds elbtti eredményre gyakorolt potencidlis hatdsokat mutatjak be. Ezek a hatdsok
egy kérllbelll 16,9%-0s (2011, marcius 31: 16%) &tlagos adérdtaval addzndnak, fehdt az addzott eredményre vald hatds
az addzés el6tti eredményre vald hatés 83,1%-a (2011, marcius 31: 84%) lenne. A bemutatott lehetséges hatdsok (ado-
val csékkentve) a Tarsascg tékéjére is ugyanakkora hatdssal lennének.
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() Piaci kockdzat
(a) Arfolyamkockdzat

Arfolyamkockézatrél akkor beszélink, amikor jovabeni kereskedelmi tranzakciok, pénziigyi eszkdzok vagy kotelezettségek
nem a funkciondlis pénznemben vannak nyilvéntartva.

A Tarsasag nemzetkdzi tevékenységet is folytat ezért arfolyamkockdzatnak van kitéve, egyrészt az export és import
tevékenysége, masrészt a jelentds eurd banksz&miai, lekdtott betétei miatt,

A kdvetkez6 tdbldzat mutatia a Tarsasag devizGban nyilvantartott pénziigyi eszkdzeit és kdtelezettségeit:

2012. mércius 31. CAD EUR usb AUD HUF  Osszesen
millié Ft milli6 Ft milli6 Ft milli6 Ft millié Ft milli6 Ft
Részesedések 0 0 0 0 18 18
Derivativ kdvetelések 0 6 0 0 0 6
Vevdkovetelések 14 172 34 1 1762 1983
Munkavdllaldi kélcsondk 0 0 0 0 53 53
Egyéb pénzligyi kdvetelések 0 1478 0 0 189 1667
Pénzeszkdz 19 8 1 0 4158 4186
Pénziigyi eszk6zok dsszesen 33 1664 35 1 6180 7913
Széliitéi tartozésok 7 620 0 0 394 1021
Lizing kételezettség 0 67 0 0 0 67
Egyéb pénzligyi kotelezettség 0 84 33 0 869 986
Derivativ kdtelezettségek 0 7 0 0 0 7
Pénziigyi kotelezettségek bsszesen 7 778 33 0 1263 2081
Pénziigyi eszkdzok és
kotelezettségek dsszesen 26 886 2 1 4917 5832
2011. mdrcius 31. CAD EUR usb GBP AUD HUF  Osszesen
millié Ft millié Ft millié Ft millié Ft millié Ft millié Ft millié Ft
Részesedések 0 0 0 0 0 18 18
Vevbkovetelések 12 169 13 0 6 2036 2236
Munkavdllaldi kélcsondk 0 0 0 0 0 52 52
Egyéb pénzligyi kdvetelések 0 0 70 0 0 145 215
Pénzeszkoz 34 17 0 0 0 4516 4 567
Pénziigyi eszkzok dsszesen 46 186 83 0 6 6767 7088
Szdllitdi tartozésok 11 533 0 1 0 320 865
Lizing kdtelezettség 0 96 0 0 0 0 96
Egyéb pénzligyi kdtelezettség 0 64 105 0 0 846 1015
Pénziigyi kotelezettségek dsszesen 11 693 105 1 0 1166 1976
Pénziigyi eszkdzok és
koételezettségek dsszesen 35 (507) (22) )] 6 5601 5112

Az el6z8 idGszakban 93 millié Ft Gtsorolésra kerllt a Vevdkdvetelések kdzll oz Egyéb pénzligyi kovetelések kdzé, melybdl 70 millio Ft
amerikai dollarban, 23 millié Ft forintban jelent meg.

Az el6z6 idszakban 997 millid Ft atsorolésra kerllt a Szaliitoi tartozdsok kézll az Egyéb pénzlgyi kotelezettségek kozé, melybdl
64 milib Ft euréban, 105 millid Ft amerikai dolidrban, 828 milli Ft forintban jelent meg. A forintban megjelend 206 milid Ft kapcsolddd
Afa atsoroldsra kerUlt a Szallitdi tartozdsok kédzll oz Afa és jdvedéki addk kozé. (melléklet 14)

A pénziigyi osztdly folyamatosan figyelemmel kiséri a devizds kdtelezettségeket és a megfeleld mennyiségl devizdt tarfja a bank-
sz&dmldin annak érdekében, hogy oz ilyen tipusl kételezettségekbdl adddd deviza kockézatot csdkkentse. Igy az &tvaltdsi arfolyam
vdltozésanak nincs jelentés hatésa sem az atfogd eredménykimutatdsra, sem a sajdt t1ékére.

A Tarsasdg alkalmanként szdrmazékos Ugyleteket kot kockdzatcsdkkentés céligbdl. A devizdra kététt forward szerzddések célia
a kulféldi pénznemben esedékes kifizetések arfolyamkockézatainak csdkkentése.

A nyitott forward poziciok valds értéke 6 millié forint nyereség, illetve 7 millid forint veszteség volt 2012, marcius 31-én, mig a Tarsasagnak
nem volt nyitott forward pozicidja 2011. marcius 31-én.

A forint eurbhoz viszonyitott 2012, mdércius 31-i azonnali arfolyamdénak 9 %-0s gyengulése (minden mas tényezé valtozatianséga
mellett) kértlbeldl 79 millié forint nyereséget, mig az érfolyam 11 %-os erésddése 99 millid forint veszteséget okozott volna a nettd
pozicid valds értékében, ide nem értve a szarmazékos Ugyleteket.

A forint eurdhoz viszonyitott 2012, marcius 31-i azonnali arfolyamadnak 11 %-os erésddése kordloelll 132 millié forint veszteséget, mig
az Grfolyam 9 %-0s gyengulése kortlbeldl 105 millid forint nyereséget okozott volna a szdrmazékos Ugyletek valds értékében.
A jovBbeni eurds beszerzések arfolyamkockazatat kompenzdlja a szérmazékos Ugyletek valds érték valtozasénak hatésa.

A menedzsment becslése az atvaltdsi arfolyamok lehetséges valtozdsara a Magyar Nemzeti Bank elmdilt id&szaki adatain alapszik.

(b) Egyéb drkockazat

A Tarsasag nincs kitéve jelentds egyéb arkockazatnak, mivel az értékesithetd kategoridba tartozd befektetéseinek 6sszege
2012. mdrcius 31-én 18 millié Ft (2011: 18 mili6 forint),
A Tarsasdg nincs kitéve drupiaci arfolyamkockdzatnak.
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(c) Kamatkockdzat

A Tarsasdg nem rendelkezik jelent&s valtozd kamatozést pénzlgyi eszkdzokkel, igy a nomindlis pénzaramai
nincsenek kitéve kamatkockdzatnak. Mindazondltal, jelentds fix kamatozdsd eszkdzei vannak, igy azok valds
értékére a kamatok ingadozdsa hatassal van. Mivel ezek kényv szerinti értéke nagysagrendileg megegyezik valds
értékukkel, a Tarsasag pénzlgyi teljiesitménye alapvetden fuggetlen a piaci kamatldbak valtozdsatdl,

A Tarsasagnak nincsenek kamatozd hitele.

(ii) Hitelezési kockazat

Hitelezési kockazatrol akkor beszélink, ha egy pénzligyi instrumentumra vonatkozd szerzédés egyik fele pénzligyi
veszteséget okoz egy masik félnek kotelezettségének teljesitése elmulaszidsaval.

A hitelezési kockézatnak vald kitettség maximdlis nagysagét a mérlegben szerepld pénzligyi eszkdzok kdnyv szerinti
értéke képviseli,

A Térsasag nincs kitéve jelentds hitelkockdzatnak a vevékdvetelésekkel kapcsolatban vésardi sokfélesége miatt,
Masrészt a Zwack Unicum Nyrt. hitelezési kockdzatét a vevékdvetelések meghatdrozd részének pénzigyi intézetek
dltali biztositdsaval kezeli, a kdvetelések bruttd dsszegének 85 %-dig. 2012, mércius 31-en mintegy 1567 milié Ft (2011,
mdrcius 31.: 1726 millid Ft) értékd vevkdvetelés volt egy pénzlgyi intézet dltal biztositva, amely hitelmindsitése A.

A Tarsasdg nem alkalmaz hitelminésitési mddszereket, mivel hitelbiztositasi politikdjat elég hatékonynak tarfja a
hitelkockdzat kezelésére.

Mivel a Tarsasdg legtobb pénzeszkdzét és lekdtott betéteit olyan tekintélyes pénzintézeteknél helyezi el, amelyek
hitelmin&sitése A+, igy a hitelkockdzat alacsony.

Az alébbi téblézat nyUjt bévebb informdéciét a késedelmes és értékvesztett kdvetelésekrdl,

2012. marcius 31. Belféldi Kilféldi ~ Kapcsolt Munkavdllaldi Egyéb  Osszesen
vevok vevok vevok kolcsén kévetelések

millié Ft milli6 Ft millié Ft millié Ft millié Ft milli6 Ft

Nem késedelmes kdvetelések 1667 117 124 53 1673 3634

Késedelmes, de nem értékvesztett kovetelések 0 0 0 0 0 0

Késedelmes és értékvesztett kdvetelések 61 2 12 0 0 75

Osszesen 1728 19 136 53 1673 3709

2011. marcius 31. Belfdldi Kilféldi  Kapcsolt Munkavdllaldi Egyéb  Osszesen
vevdk vevdk vevdk kélcsdn kévetelések

millio Ft millio Ft millié Ft millié Ft millié Ft millio Ft

Nem késedelmes kdvetelések 1735 99 151 52 215 2252

Késedelmes, de nem értékvesztett kovetelések 0 0 0 0 0 0

Késedelmes és értékvesztett kdvetelések 241 3 7 0 0 251

Osszesen 1976 102 158 52 215 2503

Az el6z6 idGszakban 93 millid Ft atsoroldsra kerlit a Kapcsolt vevdi kdvetelések kozil az Egyéb kdvetelések kdzé.
A vevd és egyéb pénzlgyi kdvetelésekre elszdmolt értékvesztés az aldbbiak szerint alakult,

Kovetelésekre elszamolt Belfdldi Kalfoldi Kapcsolt Munkavallaléi Egyéb Osszesen
értékvesztés vevdk vevdk vevdk kélcsén  kovetelések

millio Ft millié Ft millié Ft millié Ft millié Ft millio Ft
2010. Gprilis 1. 47 2 0 0 127 176
Csokkenés ) M 0 0 0 ®)
Novekedés 9 0 0 0 0 9
Leirds )] 0 0 0 (123) (125)
2011. mércius 31. 47 1 0 0 4 52
2011. Gprilis 1. 47 1 0 0 4 52
Csdkkenés ©)) M 0 0 0 ey
Novekedés 4 0 0 0 0 4
Leirds 24 0 0 0 0 (24)
2012. marcius 31. 24 0 0 0 4 28

A bemutatott kategoridkon kivil nem tértént értékvesztés.
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A kdvetkez6 tablézat a garancidkat foglalja dssze.

Kapott garancidk tartaima Tipus  Garancidt Kedvez- . 2012 2011 Lejarat
nyutd  ményezett mdrcius 31. marcius 31.

millio  millio Ft
Lakésépitési kolcsdn garancidja  jelzdlogiog  munkavdllald  munkdlfatd 29 23 szerzbdés
lejértaig

(iii) Likvidlitasi kockdzat

Likviditési kockézatrél akkor beszélink, ha egy térsasdig nehézségekbe Utkdzik pénzligyi kdtelezettségeinek teljesitése kapcsan.
A likviditési kockdzat kezelése kiteried a kelld mennyiségl pénzeszkdz, valamint megfeleld mennyiségl hitelkeretre. A menedzsment
folyamatosan ellendrzi a szikséges likviditdsi tartalékot (ami egyrész &ll a le nem hivott hitelkeretbdl, tovabbd a pénzeszkdzok-
bél) a varhatd cash-flow alapjdn.

A Tarsasag folydszémla hitelkerettel rendelkezik 590 millid Ft értékben 2012, marcius 31-en (2011: 590 millio Ff).

Bank Hitelkeret  Ebbdl: folyé- Kamatldb Ebbdl: Lejarat 2012.
szdmiahitel egyéb marcius 31.

millié Ft

Erste Bank Nyrt, 1820 370 1 havi BUBOR+0,55% 1450 2012.05.31. 0
UniCredit Bank Zrt. 2500 220 1 havi BUBOR+0,90% 2280 2050.12.30. 0
4 320 590 3730 0

Bank Hitelkeret  Ebbl: folyo- Kamatléb Ebbgl: Lejarat . 2011
szdmlahitel egyéb marcius 31.

millié Ft

Erste Bank Nyrt, 1820 370 1 havi BUBOR+0,55% 1450 2011.08.31 0
UniCredit Bank Zrt. 2500 220 1 havi BUBOR+1,50% 2280 2050.12.30 0
4 320 590 3730 0

Akévetkezd két tabldzat a Tarsasag pénzigyi kdveteléseinek és kdtelezettségeinek lejérat szerinti szerkezetét mutatja 2012, &s 2011,
marcius 31-én.

Pénziigyi kovetelések és kételezettségek

2012. mércius 31. Even belill Even tli Osszesen
Belfoldi szdllitok 527 0 527
Kulfoldi szallitdk 258 0 258
Kapcsolt szdllitdk 236 0 236
Lizing kotelezettségek 23 57 80
Egyeb kételezettségek 993 0 993
Osszesen 2037 57 2094
Belféldi vevék 1728 0 1728
KUIfoldi vevok 119 0 119
Kapcsolt vevok 136 0 136
Egyeb kovetelések 1687 39 1726
Osszesen 3670 39 3709
Nettd pozicid 1633 (18) 1615

Pénziigyi kovetelések és kételezettségek

2011. mércius 31. Even belill Even tdl Osszesen
Belfoldi szallitdk 425 0 425
KUlfoldi szallitdk 172 0 172
Kapcsolt szdllitdk 268 0 268
Lizing kotelezettségek 32 84 116
Egyeb kételezettségek 1015 0 1015
Osszesen 1912 84 1996
Belféldi vevék 1976 0 1976
KUIfoldi vevok 102 0 102
Kapcsolt vevok 158 0 158
Egyeb kovetelések 228 39 267
Osszesen 2464 39 2503
Nettd pozicid 552 (45) 507
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Az el6z6 idbszakban dtsoroldsra kerdit 819 millid Ft a Belféldi szalitdi tartozdsok kdzll, 13 millid Ft a Kulféldi szdllitdi tartozdsok
kozl &s 165 millid Ft a Kapcsolt szdllitdi tartozdsok kézdl az Egyéb kételezettségek kozé. A 206 millié Ft kapcsolddd Afa
atsoroldsra kerlit a Belféldi szallitdi tartozésok kdzll oz Afa és jovedéki addk kdzé. (melléklet 14)

Az el6z8 id6szakban 93 millid Ft atsoroldsra kerdit a Kapcsolt vevdi kdvetelések kdzll az Egyéb kdvetelések kdzé.

(b) Valbs értékre vonatkozd becslések
Az értékvesztéssel csdkkentett vevokovetelések és szdllitok értéke - a révid lejarat miatt — a valds értéklket kdzeliti meg.

Az akfiv piacokon jegyzett pénzlgyi eszkdzOk valds értéke a mérlegforduldnapi jegyzési Gron kerll kimutatésra.,
A Tarsasdg altal tartott pénzligyi eszkdzdk jegyzési Gra a jelenlegi vételi dr. Azoknak a pénzlgyi eszkdzéknek a valds
értéke, amelyekkel akiiv piacon nem kereskednek, értékelési technikdk alkalmazdsaval kerll meghatérozdsra.

A pénzeszkdzok, a kdvetelések, az egyéb pénzligyi eszkdzok, szallitdk és egyéb pénzlgyi kotelezettségek rovid lejdratlak,
ezért a kényv szerinti értéklk megkodzeliti a valds értékiket a beszémold forduldnapjén.

(c) Tokekockdzat

ATarsasdg célia atékeszerkezet menedzselésével, hogy megérizze a folyamatos mikddés képességét, hogy részvényeseinek
&s egyéb érdekeltségl Tarsasagainak hasznot biztositson, és egy optimdlis t8keszerkezetet tartson fenn a t6kekoltség
csdkkentése érdekében.

A t8keszerkezet karbantartdsa érdekében a Tdrsasdg szabdlyozhatia a részvényeseknek fizetett osztalék nagysdgdt,
visszafizetheti a t6ke egy részét a tulojdonosoknak, kibocséthat G részvényeket, iletve oz addssdg csdkkentése érdekében
eladhatja eszkézeit. A Tarsasdg folyamatosan ellenérzi, hogy a Magyarorszagon érvényben 16vd térvények és egyéb
szabdlyozdsok kdvetelményeinek megfelelien. A Tarsasdg mind a 2011., mind a 2012, 03, 31-én végzddd Uzleti évben
megfelelt a relevans torvényi és szabdlyozdi elvérdsoknak.

A t6ke, melyet a Tarsasdg menedzsel, 10 614 milli forintot tett ki 2012, marcius 31-én (2011: 10 618 milli forint). A Tdrsasdg
csak t6kébdl finanszirozza tevékenységét, &s nem rendelkezik hosszd lejérati kdlcsdndkkel vagy hitelekkel.

MELLEKLET 5 - TARGYI ESZKOZOK

Telek és Gépek és Lizingelt Egyéb Osszesen

ingatlan berendezések eszkdzok eszkdzok

millié Ft millié Ft millié Ft millié Ft millié Ft
2010. marcius 31-én
Bruttd érték 3484 3129 255 1841 8 709
Halmozott értékcsdkkenés 998 2159 138 1297 4592
Netté érték 2486 970 117 544 4117
2011. marcius 31-én végz6ds év
Nyitd nettd érték 2486 970 117 544 4117
Noévekedések 20 63 11 202 296
Csokkenések 0 an ®) 210 (40
Targyévi értékesdkkenés (151) (268) (30) (253) (702)
Zard nettd érték 2 355 754 90 472 3671
2011. marcius 31-én
Bruttd érték 3501 3163 144 1738 8 546
Halmozott értékcsdkkenés 1146 2409 54 1266 4875
Netto érték 2 355 754 90 472 3671
2012. mdrcius 31-én végzodo év
Nyitd nettd érték 2 355 754 90 472 3671
Novekedések 29 85 16 510 640
CsOkkenések 0 an ®) (3571) (367)
Targyévi értékcsdkkenés (145 (205) (€1) 212 (599
Zard nettd érték 2239 623 64 419 3 345
2012. mdrcius 31-én
Bruttd érték 3530 3243 127 2075 8975
Halmozott értékcsdkkenés 1291 2620 63 1656 5630
Netto érték 2239 623 64 419 3345

A befejezetlen beruhdzésok értéke 24 millioé Ft (2011, marcius 31.: 7 millié Ft). Ez az érték a vonatkozod targyi eszkdz kate-
goridkban oszlik meg (19 millié Ft a mszaki gépek, 1 millié Ft az egyéb eszkdzdk és 4 millid Ft oz immateridlis javak kdzott).
A pénzlgyi lizing keretében lizingelt szerszdmok bruttd értéke 127 millio Ft. (2011, mércius 31: 144 millid Ft) Ezek halmozott
értékesokkenése 2012.03.31-én 63 millid Ft. (2011, marcius 31: 54 millid Ft)

A térgyi eszkdzdk hasznos élettartamanak (és maradvanyértékeinek) a 2012, évi fellivizsgdlata eredményeként szdmos,
elsésorban a tfermelésben hasznailt eszkdz élettarrama médosult. A felllvizsgdlat eredményeként ezen eszkdzOk hasznos

Készult a Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok szerint, @




élettarfama hosszabbra nydlt az eszkdzék eredetileg becstlthdz képest varhatdan késdbbi cseréje miaft, A hasznos élettartam

véltozdsa kovetkeztében az értékcsokkenés eredeti trendje az aldbbiak szerint modosult,

adatok millié Fi-ban 2012 2013 2014 2015 2015 utdn
(csdkkenés) / ndvekedés az értékesOkkenési leirdsban (38) ®) 7 15 24
MELLEKLET 6 - IMMATERIALIS JAVAK
Vagyoni értékii Szellemi Osszesen
jogok termékek
millio F millio F millio F
2010. marcius 31-én
Bruttd érték 164 782 946
Halmozott értékcsokkenés 94 713 807
Nettd érték 70 69 139
2011. marcius 31-én végz6ds év
Nyitd nettd érték 70 69 139
Novekedések 23 50 73
CsOkkenések ®) 0 ®)
Targyévi értékcsdkkenés 32 (50) (82
Zard nettd érték 56 69 125
2011. marcius 31-én
Bruttd érték 182 796 978
Halmozott értékcsOkkenés 126 727 853
Nettd érték 56 69 125
2012. marcius 31-én végz6ds év
Nyitd nettd érték 56 69 125
Novekedések 18 47 65
CsOkkenések 0 0 0
Targyévi értékcsdkkenés (18) 49 67)
20r6 netto érték 56 67 123
2012. marcius 31-én
Bruttd érték 198 843 1041
Halmozott értékcsokkenés 142 776 918
Nettd érték 56 67 123
A szellemi termékek nagy része szoftver.
MELLEKLET 7 - CSOMAGOLOANYAGOK
2012. 2011,
mdrcius 31. mdrcius 31.
millio Ft millié Ft
Palackok & 8
Rekeszek 10 15
Roklapok és hevederek 12 21
25 44
MELLEKLET 8 - RESZESEDESEK
2012. 2011,
mdrcius 31. madrcius 31.
millio Ft millié Ft
Részesedések 18 18
Név Vallalkozds Tulajdoni 2012. 2011.
jellege hényad mdrcius 31. marcius 31.
% millio Ft millio Ft
Morello Kft. gyumdlcs termesztés, feldolgozds 3543 16 16
OKO-Pannon Kht. csomagoléanyag hasznosités 294 2 2
18 18
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A Zwack Unicum Nyrt, Morello Kft-ben Ievd részesedésének kdnyv szerinti értéke nem materidlis a Tarsasdg beszamoldjara
nézve, igy ez a részesedések kozott kerll bemutatésra.

MELLEKLET 9 - DOLGOZO! KOLCSONOK

2012. 2011.

mdrcius 31. madrcius 31.
millio Ft millio Ft
Dolgozoi kélcsondk 39 39

A kalkuldcid sorén 6,3 %-os effektiv kamatidb kerlit alkalmazésral,

MELLEKLET 10 - KESZLETEK

2012. 2011,

marcius 31. marcius 31.

millio Ft millié Ft

Alapanyagok és fogydeszkdzok 472 356
Félkész és késztermékek 1348 1229
Vésdrolt késztermékek 399 363
2219 1948

Az elavult és elfekvd készletekre képzett céltartalék 127 millid Ft volt 2012,
marcius 31-én (2011, marcius 31-en 170 millid F).

MELLEKLET 11 - VEVOK ES EGYEB KOVETELESEK

2012. 2011.

marcius 31. marcius 31.

Modositott érték

2(v) melléklet

millié Ft milli6 Ft

Vevdkovetelések 1983 2236
Adotulfizetés 89 666
Egyéb kdvetelések 108 146
Derivativ pénzligyi instrumentumok 6 0
Egyéb kovetelések (pénzlgyi) 1681 228
Aktiv idébeli elhatérolésok 113 101
3980 3377

Az el6z6 évben tarsaségi addkedvezményként fel nem haszndit tdmogatas atsorolésra kerllt oz Adétilfizetések kézll
a Halasztott add kdvetelések kdzé. A 2 (v) melléklet részletes informdciot nydjt a mbdositdsrol,

Az el6z6 id8szakban 93 millié Ft Gisoroldsra kerit a Vevokovetelések kozil oz Egyéb pénzligyi kévetelések kozé.

Az Egyéb pénzligyi kdvetelések dsszege tartalmaz 1478 millid Ff lekdtott bankbetétet, mely eredeti lejarata meghaladja
a 3 hénapot.

Az egyéb pénzligyi kdvetelések tartalmazzdk 14 millié Ft értékben a révid lejaratd munkavallaldi kdlcséndk dsszegét is.
(3. melléklet)

A vevs- és egyéb kovetelések utdn elszémolt értékvesztés részletes leirdsdt a 4 (a) melléklet fartalmazza.

A kapcsolt felekkel szembeni kdvetelések részletes leirasat a 22. melléklet tartalmazza.

MELLEKLET 12 - PENZESZKOZOK

A pénzeszkdzok a bankokndl elhelyezett pénzésszegeket, a pénztdrdllomanyt és a hdrom hdnapndl révidebb lejérati
lekotott betéteket foglaliagk magukban.

2012. 2011.

mdrcius 31. madrcius 31.

millié Ft millid Fi

Pénztdr és bankbetétek 13 352
Lekotott betétek 4173 4215
4186 4 567
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MELLEKLET 13 - EGYEB PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK

2012. 2011.
marcius 31. marcius 31.
milli6 Ft millio Ft
Pénzligyi lizing kdtelezettség 48 70
Torzsgdrda 149 136
Részvényalapl juttatdshoz kapcsolddd kdtelezettség 123 110
320 316
A Részvényalapu juttatdshoz kapcsolddod kételezettsegrél a 22. mellékletben taldl-
haté részletes informdcio.
Pénziigyi lizing kételezettség 2012. 2011.
mdrcius 31. madrcius 31.
millié Ft millié Ft
1 éven beluli 23 32
1 &5 5 év kdzétti lejdratd 57 84
Minimdlis lizingdij kotelezettség 80 116
Ebbdl: kamat kételezettség (13) (20)
Jelenérték 67 96
Jelenérték 2012, 2011.
marcius 31. marcius 31.
millié Ft milli6 Ft
1 éven bellli 19 26
1 &5 5 év kdzdtti lejarati 48 70
67 96
MELLEKLET 14 - SZALLITOK ES EGYEB KOTELEZETTSEGEK
2012. 2011.
marcius 31. marcius 31.
milli6 Ft milli6 Ft
Szalitdi tartozasok 1021 865
Afa és jovedéki add 536 590
Fizetéssel €s munkabérrel kapcsolatos kdtelezettségek 369 302
Egyéb addk 66 32
Add és egyéb elhatdrolasok 53 24
Alapitokkal szembeni kotelezettségek 16 18
Derivativ pénzligyi instrumentumok 7 0
Lizing kotelezettség 19 26
Egyéb kételezettségek 1000 1068
3087 2925

Az el6z6 idBszakban 997 millid Ft atsoroldsra kerdlt a Szallitdi tarfozdsok kozll az Egyeb kotelezettségek kozé. A 206 millio Ft
kapcsolodd Afa atsoroldsra kerllt a Szdllitdi tarfozasok kézll az Afa és jdvedéki addk kéze.

MELLEKLET 15 - EGYEB KOTELEZETISEGEKRE ES KOLTSEGEKRE KEPZETT CELTARTALEK

2012. 2011.

marcius 31. marcius 31.

millio Ft millié Ft

Kotelezettségekre képzett céltartalék 54 48
Végkielégités Egyéb Osszesen

millié Ft millié Ft millié Ft

2011. Gprilis 1. 20 28 48
Képzés 15 34 49
Felhaszndlds (20 (23) (43)
2012. mdrcius 31. 15 39 54

Készult a Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok szerint, @



2012. 2011.

marcius 31. marcius 31.

millié Ft millié Ft

Révid lejératl céltartalék 54 48
54 48

Az Egyéb céltartalék kifutd termékekkel kapcsolatos koltségekhez kapcsolddik.

MELLEKLET 16 - BEVETELEK

A bruttd bevétel a vevoknek kiszdmidzott Gruk értékét jelenti, beleértve a jovedéki addt, de a vevénél 1évé gongyodlegek
értékével és az adott engedményekkel csdkkentve, a 2 (m) mellékletben leirtak szerint,

2012 2011
milli6 Ft millio Ft

Bruttd bevételek 20 452 20 351
JOvedéki add (8.098) (8 142)
Bevételek 12 354 12 209

A jovedéki adéd kiszamitésanak a termékek alkoholtartalma plusz egy fix dij oz alapja. A jdvedéki add mértéke a 6 tevé-
kenységet jelentd alkoholtermékek esetében 2011, november 1-jétdl 2 761 Ft/hif-rol (alkoholtartalom szdzaléka hekfo-
literenként) 4 142, illetve 2 899 Ft/hif-ra emelkedett.

A bevételek tovabbi, termékcsoportonkénti bontdsdt a 26. melléklet tartalmazza.

MELLEKLET 17 - SZEMELY! JELLEGU RAFORDITASOK

2012 2011
Alkalmazottak étagos létszama / {6 252 257

Osszes javadalmazdsuk 2012 2011

milli6 Ft millio Ft
Bérek és fizetések (beleértive a prémiumokat is) 1812 1858
Részvény juttatés alapl kompenzdacid 42 49

Leépitési koltségek + TB jaruléka 15 20
Térsadalombiztositdsi jarulék 493 492
2362 2419

Mivel a magyar kormany a térgyév sordn eltérélte a nyugdijérulékot, a Tarsasdg azt nem mutatja be elkllonitve, Az elézé
id6szakban 405 millié Ft atsorolésra kerllt a Nyugdijiarulékok kdzul az Tarsadalombiztositasi jarulékok kdzé.

Arészvény alapl juttatdsok tartalmazzdk az ilyen tipusikotelezettségek valds értékének valtozasdbol fakadd eredmény-
hatdst. A részvény alapl juttatésok fovabbi leirésdt a 22. melléklet tartalmazza. Ezen fellil a Tarsasdg itt mutatja ki a program
keretein belll kibocsatott részvényekre fizetett osztalékot is.

MELLEKLET 18 - EGYEB MUKODESI KOLTSEGEK

2012 2011
Maédositott érték

2(v) melléklet
millio Ft millié Ft
Hirdetési dijak 1412 1405
Egyéb marketing kolfségek 364 258

Bérleti dijak 169 169
Szakértdi dijak 177 158
Raktdrozdsi koltségek 131 128
Mikodési koltségek 41 48

Vagyonvédelem 82 82
Biztositasok 59 57
Targyi eszkdz selejtezés, hidny, kivezetés 88 47
El6adémivészeti vagy filmtémogatds 100 245

Egyéb mikddési bevételek/kdltségek nettd egyenlege 168 136

2738 2733
Készult a Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok szerint, @




A Tarsasag a mikddési koltsegei kdzdtt szémolja el az olyan tdmogatasok kifizetését, melyek tarsasagi addkedvezmény igény-
bevételére jogositanak (2012: 100 millid Ft eléaddmivészeti tdmogatds, 2011: 245 millié Ft, melybdl 195 milli6 Ft fimtédmogatds és
50 millié Ft eléaddmivészeti tmogatds).

Az €l6z6 évben a Tarsasdg az ilyen tdmogatdsokat nem kéltségként, hanem elészér addelblegként szamolta el, amikor a kifize-
tések megforténtek. Az igy képz6dd kdvetelésbdl késdbb annyit vezetett af a fizetendd tarsasdgi adéra, amennyit az addalap
lehetévé tett, A 2 (v) melléklet részletes informd&cidt nydjt mindkét fenti mddositdsral,

Az egyéb mikodési koltségek nettd egyenlege oz egyéb addkat, hatdsagi dijakat, oktatdsi koltségeket és egyéb irdnyitsi
koltségeket tartalmaozza.

MELLEKLET 19 - EGYEB MUKODESI BEVETEL

2012 2011
milli6 Ft millio Ft
Marketing koltség visszatérites 818 781
Arfolyamnyereség 4 52
Egyéb mikddési bevételek/kdltségek nettd egyenlege 0 45
822 878
MELLEKLET 20 - NETTO KAMATBEVETELEK
2012 2011
millio Ft millio Ft
Kamatbevételek 288 208
Lizing kamatai ® ©
279 199
MELLEKLET 21 - ADOZAS
2012 2011
Médositott érték
2(v) melléklet
milli6 Ft millié Ft
Eves eredményre szamitott tarsaséigi add 253 115
Helyi addk 241 245
Halasztott add (22) 23
472 383

Bizonyos filmhez vagy eléadémivészethez kapcsolddd tdmogatésokat a magyar tarsaségi adod térvény az addalap részeként
elismert koltségnek mindsit és ezek kifizett dsszege levonhaté a fizetendd tarsasdgi addbdl is.

A Tarsasdg ilyen témogatast 140 millid Ft értékben hasznailt tarsasagi addkedvezményként 2012 sorén (2011: 205 millid Ff). A 140
milli6 forintbdl 40 millié Ft a 2011. évben fel nem haszndit egyenleg igénybevétele, mig tovabbi 100 millié Ft 2012. évben kifizetett
tdmogatds (1dsd 18. melléklet).

Az €l6z8 évben a TarsasGg az ilyen tdmogatdsokat nem kéltségként, hanem elbszér addeldlegként szédmolta el, amikor
a kifizetések megtorténtek. Az igy képzddd kdvetelésbdl késébb annyit vezetett Gt a fizetendd tdrsasGgi adéra, amennyit
0z adbalap lehetévé tett. Az el6z6 évben a fel nem haszndlt egyenleget a Vevdk és egyéb kovetelések kozott Adotilfizetésként
mutatta be.

Az dsszehasonlithatosdg érdekében az elézd évi egyenlegek mddositdsra kerlltek. A felhaszndlt addkedvezmény egyenlege
atsoroldsra kerllt az Addkedvezmények kdzll az Egyéb mikodési koltségek kdzé és tovabbi 40 millid Ft kerllt elszdmoldsra
Halasztott add kévetelésként. A 2 (v) melléklet részletes informdciot nyjt mindkét fenti mddositasrol.

2012 2011

Médositott érték

2(v) melléklet
millié Ft millio Ft
Addzés el6tt eredmény az IFRS szerint 2168 1938
10-19% / 19%-0s kulccsal szdmitott add 366 368
Adbalap részét nem képez6 tételek addhatdsa (50) (117)
Eldadoémdvészeti vagy filmtdmogatds (100) (245)
Adbalapbdl le nem vonhaté tételek addhatdsa 41 105
Helyi addk 241 245
Addkulcs véltozas hatdsa (26) 27
IFRS szerinti adéfizetési kotelezettség 472 383

Készult a Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok szerint, @



A 2 (v) melléklet részletes informdciot nydjt mindkét fenti modositésrol.

2010-ben a tarsaséigi add térvényben tortént - a Tarsasdgra 2011, dprilis 1-ét61 hatdlyos - véltozas szerint 2010. jdlius 1-je
utén az addalap elsé 500 millié Ft-ja utén a fizetendd tarsasagi add mértéke 10%, az elébbi érték folé esd rész utén fizetendd
add mértéke 19%. 2010-ben a térsasdgi add térvény tovébbi véltozdsa volt, hogy 2013. janudr 1-jétél az add mértékét
egységesen 10%-ra modositottdk, de ezt a valtozast a targyévben tordlték, és a jelenlegi kulcsok maradnak életben 2013.
januér 1. utdn is. A halasztott add kalkulacié az elébbi valtozasoknak megfeleléen készllt el, a valtozésok hatasat
szémszersitve az Addkules véltozds hatésa sor mutatja.

A Tarsasag halasztott add egyenlegei a kévetkezek:

2012.  Eredmény- 2011.  Eredmény- 2010.
marcius 31. hatds  méarcius 31. hatds  mdrcius 31.
Maodositott érték  Modositott érték
2(v) melléklet 2(v) melléklet

millié Ft millié Ft millio Ft millié Ft millié Ft
Targyi eszkdzok (14) 8 (22) m @1
Munkavéllaldi kdlesonok 3 1 2 @ 4
Vevdk 5 ® 8 (28) 36
Készlet 34 16 18 © 24
Vérhatd kotelezettségekre képzett céltartalék 13 5 8 ®) 13
Szdrmazékos Ugylet értékelése Q) M 0 0 0
Vevonél 1évé gdngydleg miatti kdtelezettség 4 ¥) 6 Q) 15
Lizing kotelezettség 11 M 12 (12) 24
POS marketing anyagok &tsoroldsa 26 6 20 20 0
Egyéb 59 @ 66 20 46
Osszes halasztott add kdvetelés 140 22 118 (23) 141

A helyi iparzési adot Magyarorszagon a tdrsasag bizonyos nettd moédon szdmolt eredményére vetik ki, amelynél jelen-
t6sen magasabb az addalap, mint a tdrsasdgi adondl. Ez az add elismert kéltségként jelentkezik a tdrsasagi addalap
szempontjdbdl. A helyi ipar(izési add nincs hatéssal a halasztott add megdilapitdséra, miutdn egyik fenti tétel sem okoz
atmeneti kllénbséget a helyi iparlizési add alapjaban.

A magyar jogszabdlyok értelmében a benydijtott bevalldsokhoz kapcsoldddan a késébbiekben énrevizidkat lehet beadni
0z adéhatosag felé. Az addhatdsdg a vonatkozd addévet kdvetd 6 éven belll barmikor vizsgalhatja a kényveket és
nyilvéntartasokat és potldlagos adét vagy birsdgot dllapithat meg.

Az IFRS szerinti kimutatdsok elkészitéséhez médositasokat kellett végezni a magyar kimutatdsokban. A szdban forgd
médositasok féként a Tarsasdg eszkdzeinek értékére, tovdbbd bizonyos, az addalapbdl le nem vonhatd kéltségeknek és
nem addkoteles bevételeknek az addzds eldtti eredményben vald tlkrdzésére vonatkoznak. Amennyiben ezek a tételek
barmelyik évben, az eredményben szerepelnek, akkor a szoban forgd évre vonatkozod térvényes adodfizetési kotelezettség
(amelyet nem befolydsolnak ezek a modositdsok) mér nem oz adott évre érvényes addmértéket tikréz,

Az IFRS modositdsok miafti dtmeneti klldnbdzetek féként, de nem kizardlagosan a célfartalékok és az értékcsdkkenés
miatt jelentkeznek. Halasztott add miatti kdvetelés abban az esetben keletkezik, ha a varhatd eredmény fedezetet
biztosit az dtmeneti kllénbségek felhasznalésara.

MELLEKLET 22- TRANZAKCIOK KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL

A Tarsasag tényleges piaci dron bonyolitja Uzleteit a kapcsolt felekkel. A Tarsaség és a kapcsolt véllalkozdsok kozétt az
alébbi tranzakciokra kerdlt sor:

2012. mdrcius 31. Kdvetelések Kotelezettségek Bevételek Réforditdsok
Zwack-Underberg csoport 16 6 170 147
Diageo Magyarorszag Kft. 0 0 4 0
Diageo Scotland Ltd. 45 0 722 0
Diageo Great Britain 0 0 66 0
Diageo Brands B.V. 11 168 112 1744
Diageo ltalia S.p.A 64 59 438 89
Dobogd Pincészet Kft 0 3 1 39
Szecskay Ugyvédi roda 0 0 0 31
Osszesen 136 236 1513 2050

Készult a Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok szerint, @




2011. marcius 31. Kovetelések Kotelezettségek Bevételek Réforditdsok

Zwack-Underberg csoport 15 2 165 118
Diageo Magyarorszag Kft. 0 0 2 0
Diageo Scotland Ltd. 69 0 657 0
Diageo Great Britain 0 0 0 0
Diageo Brands B.V. 7 266 90 1525
Diageo Italia S.p.A 67 0 449 146
Dobogo Pincészet Kft 0 0 ] 28
Szecskay Ugyvédi Iroda 0 0 0 22
Osszesen 158 268 1354 1839

Az el&z6 idészakban &fsoroldsra kerdlt 23 millié Ft a Diageo Scotland Ltd, illetve 70 millié Ft a Diageo Brands B.V cégekkel szemben
fenndllo Kovetelések kozul az Egyéb kdvetelések kozé.

Az elbz6 idGszakiban Gtsoroldsra kerdlt 27 millié Ft a Zwack-Underberg csoport, 105 milio Ft a Diageo Brands B.V, 23 millio Ft a Diogeo
ltalia S.p.A, illetve 10 millié Ft a Szecskay Ugyvédi Iroda felé fenndlld Ktelezettségek kdzll oz Egyéb kotelezettségek kdzé.

A Diageo Csoport 100%-0s lednyvallalatan (Diageo Holdings Netherlands B.V.) keresztll 26 %-0s részesedéssel bir a Zwack Unicum
Nyrt.-ben. A Zwack Nyrt. a Diageo szeszesital termékeinek kizarolagos magyarorszdgi forgalmazéja, tovabbd marketing szolgal-
tatést végez a Diageo Csoport szdmdéra. A Diageo Csoport érintett tagjai:

o Diageo Scotland Ltd. a Zwack Nyrt, dltal tovabbszdmldzott marketing szolgaltatdsokat tériti meg 2004, jalius 1-t6l.
Diageo Brands BV szeszesital termékértékesitést vegez a Zwack Nyrt. részére 2004. jdlius 1-t61.

Diageo Magyarorszag Kft. iroddkat bérel.

Diageo Italy az olasz disztribGtor 2006. augusztustol.

A Zwack-Underberg csoport a Zwack vagy Underberg csaldd tagjai dltal iranyitott vdllalkozdsokat tarfalmaz. A Zwack és
Underberg csoporttal az Uzleti kapcsolatok kiteriednek egyrészt termékforgalmazdsra, mésrészt jogdijakra, marketingszolgaitatasokra
és kulonféle szakérti tevékenységre. Dr. Hubertine Underberg Ruder, az Underberg csaldd fagja, a Fellgyeld Bizottsag elndke.

A Dobogd Pincészet Kft, a Zwack csaléd tulajdondban 1&vé tarsasdg, sajat termelésl borait adja el a Tarsasagnak és fizeti
a termékeihez kapcsoldddan felmerlt réesé rekladm koltségeket,

A Szecskay Iroda I&tja el a Zwack Nyrt. jogi képviseletét minden jelentésebb Ugyben és Dr. Szecskay Andrés a Fellgyeld Bizottsag fagja.

2012 2011
Menedzsment juttatésok millié Ft millié Ft
Bérkoltség és egyéb révid tava személyi jellegl juttatdsok 359 361
Munkaviszony utdnra vonatkozé jaranddsagok 72 72

A munkaviszony megszinésével kapcsolatos szerzddéses koltség sem a targyévben, sem az elézé évben nem merdlt fel,

2007 novemberében a Tarsasag 35 000 db, dsszesen 35 millid Ft értékd visszavalthato likviddcios elsébbségi részvényt bocsatott
ki vezetd tisztségviseldi szamara, amelyek esetében a Tarsasdg vételi opcidval, a tulajdonosok pedig eladdsi opcidval valamint
elsébbségi likvidacios joggal rendelkeznek. Ez egy részvény alapl juttatasi program, eredetileg 7 évig fartd megszolgdidsi iddszakkal.
A részvény alopu franzakeid sorén felmerit kételezettségek dsszege 2012. marcius 31-én 123 millié Ft, amely tartalmazza a vissza-
valthatd elsbbségi részvények értékét (az IAS 32 szerint Egyéb pénzlgyi kételezettség) és a kumuldlt koltséget. Az opcidk
atadasa ellentételezéseként megjelend munkavdllaldi szolgdltatas valds értékét a megszolgdldsi iddszakban koltségként
szdmoljdk el. A targyévben 13 millid Ft koltség merdlt fel a tranzakcidval kapcsolatban.

A kdtelezettség értékeléséhez haszndlt feltevések:

o diszkontréta: 7,55 % (2011, marcius 31: 6,55%)

o amegszolgdlési idészakbol Gtlagosan fennmaradd évek szama 2 (2011, marcius 31: 3 év)

o osztalék ndvekedési rata: 5 % (2011. marcius 31: 5%)

o Gflagos részvény arfolyam emelkedés: 9,73 % (2011, marcius 31: 11,4%)

A kalkulécié sorén haszndit becslések a megszolgdldsi idészakbdl aflagosan fennmaradd idétdl eltekintve (ami egy évvel csdkkent)
nem vélfoztak jelentésen a megel6z8 évhez képest.

2012. mdrcius 31-ig egyik fél sem élf opciblehivasi jogaval. Mérlegforduldnaponként a Tarsasag Ujraértékeli a kdtelezettség valds
értékét, és elszdmolja hatasét oz atfogd eredménykimutatdsban.

A visszavalthato likvidacios elsbbségi részvényekre fizetett osztalékot a Tarsasag a Bérkdltség és egyéb révid tavi személyi jellegl
juttat@sok soron mutatia ki,

A vezetdknek nydjtott kdlcsén dsszege 40 millid Ft. (2011, mércius 31: 45 mili6 Ff)

MELLEKLET 23 - FUGG& KOVETELESEK

A Zwack Unicum Nyrt, oz Uzleti év elején (2011, mdjus 25.) bevezette a szénsavas Kalinka termékét a piacra. A késdbbiekben jelent-
kez6 Uvegmindségi problémdk miatt (fermékrobbands veszélye) 2011. jUlius 8-an a Tarsasag a fermék visszavondsdrdl dontott,

Készult a Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok szerint, @



A felhasznalhatatlan készletek selejtezése az Uzleti év sordn megtértént, Céltartalék képzésére nem volt szikség, mert a
fordulénapon a Térsasdgnak nem dllt fenn kotelezettsége a termékvisszahivasok kapcsdn. A Tarsasag rendelkezik termék-
felelbsség-biztositassal, ezért a visszahivassal egy idSben kartéritési igényt jelentett be, 199 millio Ft (kb. 740 ezer eurd)
nagysagrendben. A kartéritési igény tartalmazta a visszagy(jtés koltségeit, a selejtezendd készletek értékét &s a terméken
realizéini tervezett éves elmaradt fedezetet,

A biztosftd 2011, jUlius végén egy fuggetlen német karszakértét bizott meg az Ugy vizsgdlatdval, akinek szakvéleménye
szerint a Tarsasdg nem jart el kelld gondossaggal a fermék bevezetése eldtt az Uveg mindségi paramétereinek ellendr-
zése sordn, igy nem tekintette jogosnak a kartéritési igényt. A Zwack Unicum Nyrt. nem fogadta el a karszakérté Gllaspont-
j&t, tovabbi szakvéleményeket terjesztett be, ennek ellenére a biztositd kérszakértéje ragaszkodott dlldspontjdhoz.

Mivel a biztositdval folyd egyeztetések végeredményérdl a méreg forduldnapjdig (2012. marcius 31.) semmilyen irésos
megdllapodds nem szllletett, a Tarsasag vezetése Ugy itélte meg, hogy a kartérités megvaldsulasa és esetleges mértéke
teliesen bizonytalan, ezért ezt a tételt fllggd kévetelésként mutatja be a beszémoldban. Lasd a tovdbbiakat a 27.)
Mérleg-forduldnap utani események mellékletben.

MELLEKLET 24 - FUGGO KOTELEZETISEGEK

A Mast/Jagermeister pert inditott Olaszorszdgban a St. Hubertus termék cimkéjén abrazolt szarvasfej kereszt védjegy
bejegyeztetési kérelmével kapcsolatban. A Rémai Polgéri Birdsdg a Mast/Jégermeister kdvetelését elséfokon elutasitotta,
majd annak fellebbezését a Romai Feliebbviteli Birdsdg elutasitotta, de a Mast/Jagermeister Ujra benydjtotta a keresetét,
2011 mdrcius 31 éta nem jutott Gjabb informdcid a Tarsasag tudomaséra. A jogi Ugy pénzigyi hatdsét nem lehet szém-
szerUsiteni s a hatds nem lehet materidlis a Tarsaség beszémoldjdra.

A menedzsment szerint a jogi Ugyekkel kapcsolatos veszteség valdszinlisége alacsony.

2012. mércius 31-én a Tarsasdgnak bankgarancidk cimén 300 millié Ft fuggd kotelezettsége van. Mivel a Tarsasdg
a rendes Uzletmenet sordn ny(jt bankgarancidkat, ezért ebbdl vérhatéan nem szdrmazik jelentds kdtelezettsége
a Térsasagnak.

MELLEKLET 25 - SZEGMENS INFORMACIO

A Tarsasagnak nincs tébb kulénbdzd mikddési szegmense, a Zwack Unicum Nyrt. egy szegmensnek mindsUl.

A vezet6 operativ déntéshozd dlfal vizsgdit adatok magukba foglaliak az arbevételt, az értékesdkkenési leirdst, kamat-
bevételeket és -réforditdsokat, a térsasagi adot és az éves eredményt, melyek az Atfogd eredménykimutatésban kerdl-
nek bemutatdsra.

2012-ben abelféldi értékesitések a Bevételek 90%-Gt tették ki (2011-ben 90%), mig a fennmaradd rész export értékesités volt,

MELLEKLET 26 - TERMEKCSOPORTOK

Onkéntes alopon a Tarsasag oz elézé évekhez hasonlban mutatia be a termékesoportok szerinti megbontdst,

Forgalmazott  Forgalmazoft Sajat Sajdt  Osszesen  Osszesen

termékek termékek termékek termékek 2012 2011
2012 2011 2012 2011

médositott modositott médositott

érték érték érték

milio Ft~ millioFt  millio t  milioFt  millio Ft  milli6 Ft

Bruttd drbevétel 2898 2882 17 554 17 469 20 452 20 351

- jovedéki add (766) 719) (7332 (7 423) (8098) (8142
Termékcsoport bevétel 2132 2163 10 222 10 046 12 354 12 209
Miikédési eredmény 65 81 1824 1 658 1889 1739
Nettd kamatbevételek 279 199
Eredményt terhel® addk 472 (383)
Eves eredmény 1696 1 555

A 2 (v) melléklet részletes informdciot nydjt a fenti mddositdsokrol.

MELLEKLET 27 - FORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A szénsavas Kalinka termék visszavondsaval kapcsolatos kdrtérités Ugyében 2012, dpriliséban a TdrsasGg vezetése
tovébb folytatta az egyeztetést a biztositéval. Majd 2012. Gprilis 11-én 300 ezer eurd kartérités atutalésra kerdit a Zwack
Unicum Nyrt. szdmidjara, de irésos megdllapodds nem szllletett, Az elézményeket és tovabbi részleteket IGsd a 23) Flggd
kévetelések mellékletben.

A Tarsasagnak szadndékdban all osztalékot fizetni a 2012, mdrcius 31-én végzddd Uzleti évre vonatkozdan, annak dsszegét
- amit az éves kdzgy(lés fog jovahagyni - azonban még nem jelenfefték be.

Készult a Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok szerint, @




FUGGETLEN KONYVVIZSGALO! JELENTES

Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok szerinti Mérleg és eredménykimutatasrol

A
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Zwack Unicum Nyrt. részvényeseinek

Elvégeztiik a Zwack Unicum Nyrt. (a vizsgdlt Téarsasdg) mellékelt 2012. maércius 31-i éves
beszdmoldjdnak a kdnyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmol6 a 2012. marcius 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbél, és az ezen idoponttal végzdddé évre vonatkozé dtfogd
eredménykimutatasbol, cash flow kimutatisbdl, sajat toke kimutatdsbél, valamint a szamviteli
politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informdcidkat tartalmazé kiegészitd
megjegyzésekbol 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds az éves beszdmol6nak az Eurépai Unié 4ltal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmoldsi Standardokkal @sszhangban torténd elkészitéséért és  valds
bemutatdséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetvé véljon az akdr csaldsbél, akdr hibibél eredd lényeges hibas allitdsoktdl
mentes éves beszamol6 elkészitése.

A kinyvvizsgdld feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgélat alapjan.
A konyvvizsgilatot a Nemzetkozi Konyvvizsgélati Standardok alapjdn hajtottuk végre. A
fentiek megkdovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgdlatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyossédgot szerezziink
arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e lényeges hibds dllitasoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtisit, amelyek célja
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves beszdmolGban szerepld Osszegekrol és
kozzétételekrol. A kivilasztott eljardsok, beleértve az éves beszdmold akdr csaldasbdl, akar
hibdb6l eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatinak felmérését is, a kinyvvizsgéld
megitélésétol fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgdlé az éves beszamol6
ligyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabél relevans bels6 ellenérzést
azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgilati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a Tarsasig belsd ellendrzésének
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat magdban foglalja
tovébbd az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleloségének és az iigyvezetés szdmviteli
becslései ésszeriiségének, valamint az éves beszdmol6 dtfogé bemutatdsdnak értékelését is.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nytijt kényvvizsgil6i zdradékunk (véleményiink) megaddsédhoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdlo Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16. Hungary
T (+36 1) 461 9100, F: (+36 1) 461 9101, www.pwe.hu




pwc

Zdradék (vélemény)
Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Zwack Unicum Nyrt. 2012. mércius 31-én fenndllé

vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetérol megbizhaté €s valés képet ad, Gsszhangban az
Eurépai Unid dltal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardokkal.

Budapest, 2012. mdjus 24.
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PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdlé Kft.

Megjegyzés:

Jelentésiink angol és magyar nyelven is elkészilt. Barmilyen informédcio értelmezése, vélemény vagy nézbpont
tekintetében felmerild probléma esetén az angol nyelvii véleményink a mérvadd a magyarral szemben.




Tolugyele. Srcolliiy

DR. HUBERTINE
UNDERBERG-RUDER
A Feliigyel6 Bizottsag elndke,

RORY JOHN O’KEEFFE az Underberg AG. GERD PESKES
Diageo Oroszorszag Igazgatdsagdnak elndke Az Underberg AG.
és Kelet Eurdpa Igazgatosaganak tagja

ligyvezetd igazgatd

DRr. GEISzL GYORGY DR. SALGO ISTVAN

Diageo Uzleti Szolgaltatdsok Kézpont ING Bank Zrt.
csoport tervezési és beszdmoldsi vezérigazgato
igazgaté DRr. SzECSKAY ANDRAS
ligyvéd

A Zwack Unicum Nyrt.
jogi tandcsaddja
Szecskay Ugyvédi Iroda



ZWACK PETER ZWACK SANDOR
A Zwack Unicum Nyrt. A Zwack Unicum Nyrt.
Igazgatdsdganak tiszteletbeli elndke Igazgat6sdganak elnoke

JAMIE ANDERSON ZWACK [ZABELLA DRr. RuboLr KOBATSCH
Diageo Uzleti Szolgaltatasok Kézpont A Zwack Unicum Nyrt. A Schlumberger AG. Wien
ligyvezetd igazgatd Igazgatésaganak tagja Feliigyel6 Bizottsdganak tagja

LARS JORGEN ANDERSSON FrANK ODZUCK DORNYEI TIBOR
Diageo Kelet Eurdpa Kockazati Piacok Zwack Unicum Nyrt. Zwack Unicum Nyrt.
ligyvezetd igazgatd vezérigazgato vezérigazgatd-helyettes,

gazdasagi igazgatod
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Balrél jobbra:

Dr. Segesvéry Gébor
humanpolitikai
igazgato

Frank Odzuck
vezérigazgato

Belovai Csaba
kereskedelmi és export
igazgato

Marfi Mérta
marketing
igazgato

Seprés Lészl6
termelési és miszaki
igazgato

Dornyei Tibor
vezérigazgato-helyettes,
gazdasagi igazgato
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Unicum Es Unicum Next

Az Unicum Magyarorszég elsé szadmd keserlje, a 2011-12 es pénzligyi évben vdltozatian
mdrkastratégiaval jelent meg, melyet szdmos pozitiv visszajelzés kisért,

A 2009-6ta nagy népszerlségnek érvendd, Pados Gyula és Bergendy Péter nevével fémjelzeft
reklémfilmet két erés kampany kisérte dprilisoan, majd november-decemberben.

ReklémfilmUnk sikerét legjobban az jelzi, hogy 2012-ben az ,elmdlt 20 év legemlékezetesebb
reklémfilmjei* versenyen mdsodik helyezést ért el,

Internetes és Facebook aktivitdsainkkal rendszeresen jelentkezink rajongdtéborunknak.
Tevékenységunk sikerességét jelzi, hogy a 2011-ben szamldilt 20 ezres rajongdtdborunk 2012-re
35 ezerre duzzadt!

2011 nyarén G fesztival koncepciéval jelntkeztlink,
,Unicum Music Pub® néven. Megjelenéstink egyedisége
abban rejlett, hogy egy igazi ,romkocsma™ hangulatot
teremtettlnk a fesztival szivében. Mindhdrom helyszinen:
VOLT, SZIGET, BalatonSound fesztivélon telthdzas esték-
kel zértunk és eladdsi szamaink is ndvekedtek!

Elsé alkalommal a 2011-es fesztivalszezon kommunikécid-
jéban a Tankcsapda zenekar is megjelent, mint Magyarorszég ikonikus zenekara, mely jelentdsen
emelte az Unicum mdérka fesztival megjelenésének ismertségét!

Nagyon fontosnak tartjuk, hogy minél 1ébben megismerjék a mérka gozdag, 220 éves maltjat és
az egyedi gyartési folyamatot. Rendszeresen szervezlink a gaszirondmiai partnerek, az Gjsagirdk
és az Unicum rajongdi szémdra Iatogatdst a Zwack gyarba és mizeumba, ahol megismerhetik oz Unicum  térténetét és
itfalszakértéink segitségével bepillantast nyerhetnek az egyedulalléd készitési folyamatokba.

Rendkivll erds, széles korre kiterjedd kommu-
nikacid jellemezte a kardcsonyi  idészakot,
melyet TV, sajtohirdetéssel, valamint erds koz-
terlleti kampdnnyal témogattunk. Az Unicum
2 poharas dobozai esetében igazi Ujdonsag
volt a poharakat Ujszerld médon bemutatd
diszdoboz.

VILMOS

Az idei esztendd is termékeny év volt Magyarorszdg egyik legismertebb italmdarkdja,
a Vilmos szémdra.

A kdnnyen fogyaszthatd és az igazdn gyumalcsos iz- és illatvildgu italokat kedveld fogyasz-
t6ink legnagyobb érémére tovabb bévitettik Vimos Mézes Agyas kindlatunkat. A Vilmos
Mézes Agyas Barack otvozi oz érett barack hamisitation zamatdt, a prémium barack-
pdlinka hivos tisztasagat a lagy magyar akéecméz Udeségével,

Az év masik Vilmos Ujdonséga a Vilmos korte agyas pdlinka, mely egyet jelent a napsttés,
a friss gydmolcs és a tiszta vidéki levegd szeretetével. A Vimos dgyas pdlinka kizardlag
vélogatott, 1édds gyimalcsdk felhaszndldsaval készil, majd a lepdrlast kévetéen még
3 hénapon &t gylmolcsagyon érlelédik, aminek kdszénhetden a kérte minden ize és
zamata fellelhetd ebben a 100%-ig tiszta, természetes italban.

A Vimost ebben az évben két hulldmban tédmogattuk TV kampdnnyal, emellett nagy fokuszt helyeztlink a mézes agyas
Vilmos izek késtoltatasdra. Orszagos diszkd tumé keretében csinos hostess Iényok késtoltattdk a Vimos likéroket, janiusban
pedig a vasaridk 12 hipermarket aruhdzban kdstolhattdk meg a Vimos legUjabb izeit.




FiTyiLOs

Az innovdciokban gazdag, folyfon megljuld Futyllds marka 2011-ben ismét egy
Ujabb mézes Gjdonsaggal rukkolt eld, de az év legnagyobb szenzdcidja a FutyUl&s
pdlinkasor bevezetése volt.,

A FUty(lSs Mézes Agyas Feketecseresznye tavalyi sikerét kdvetden, idén megérkezett
a mézes likdrsor legUjabb tagja: a Fitylilds Mézes Agyas Szamoca.

A gyumalcsagyon érlelt Mézes Agyas Szambdca egy mély piros szind, karakteres, telt
zamaty ital, melynek inspirdld zamatdt a nap érlelte erdei szamoéca inycsiklandé illata
és friss ize, valamint a kivdld minségU, magyar ak&ecméz adja.

A Fiity(ilGs Gj pdlinkasoraban a legnépszeriibb pdlinka izeket kindljuk fogyasztoinknak
tisztdn és gylmaolcsagyon érlelve egyardnt,

A Fltyliles agyas pdlinkak készitésénél 1 liter pdlinkdhoz étlagosan 10 kg egészséges,
éreft magyar gyumolcsét haszndlunk fel, majd a lepdrdst kdvetéen a gylmalcs-
pdlinkdk 3 hénapon af gyimalcsagyon érleléanek.

A jelenlegi pdlinka piaci igényeket és frendeket figyelembe véve a Futylés pdlinka
vélogatéds 3 legUjabb tagja, magasabb, 42%-os alkoholfokkal kerllt forgalomba.

A FutyilGs szilva-, korte- és almapdlinkdk kizarolag vdlogatott, 1€dUs magyar gylimalcsbdl készlinek a Zwack Kecskeméti
Pdlinkamanufaktardban. A jo mindségl alapanyagnak kdszénhetéen ezeket a pdlinkékat telt gyimdicsillat és hibdtlan,
kisimult, zamatos gylimaélcsiz jellemzi.

Mérkaépité akfivitdsaink f6 fokusza tovabbra is a gaszironémia, a legkedveltebb budapesti és vidéki szérakozdhelyek, zenei
rendezvények, koncertek, ahol I&tvanyos show elemekkel szinesitett promaécidink sorén népszerUsitjlk a markat a fiatal felndtt
fogyasztok kérében, Emellett fontos célunk volt ebben az évben, hogy minél tébb fogyasztéval ismertessik meg az Uj Futylés
pdlinka kindlatunkat. Ennek érdekében agyas pdlinkdink bevezetését kiltéri kampdnnyal és televizids szponzordcioval
témogattuk illetve hostess csapataink az orszég szdmos vendéglétohelyén egész évben kostoltattdk az Uj FUtyUlds pdlinkakat,
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ZWACK MAXIMILIAN

2011 tavaszdn a marka ismertségének névelését egy széleskorl internetes kampdny
segitette. Emellett szdmos kulturdlis eseményen, mint példaul a Budapesti-, Debreceni-,
Pécsi Tavaszi Fesztivdlon, a Budapesti Margitszigeti Szabadtéri szinpadon vagy éppen
a Pécsi Szabadtéri Jatékokon jelent meg a marka szponzorként, illetve kostoltatdsokkal
népszerUsitettlk a terméket.

A kiskereskedelemben tavasszal és Gsszel kostoltatsokat szerveztink, mig a kiemelt
kardcsonyi, ajdndékozési idészakra egyedi, elegdns diszdobozos kiszereléssel kedves-
kedtlnk a fogyasztoknak.

HirOs KECSKEMETI PALINKA
Magyarorszdg aranyérmes pdlinkdjal

A 2011-12-es évben szdmos kiemelkedd dijjal jutalmazték a Hirds Kecskeméti
Pdlinkdkat,

A Hirés Almapdlinka elnyerte a rangos, nemzetkozi World Spirits Awards arany
Champion kiiléndijat, mig a Meggypdlinka a VII. alkalommal megrendezett Hundeszt
pdlinkaversenyen, illetve a Gyulai Pdlinka-, Gyimolcs és Borpdrlat Vildgkupan
ugyancsak arany kilondijat kapott.

Az aranyérmekrdl a fogyasztokat orszdgos kiltéri plakdat kampadny segitségével i
értesitetttk, mely a Hirds mdrkacsaldd régre visszanylld torténetét bemutatd - !
sajtokampannyal egészilt ki. A marka hivatalos Facebook oldaldn pedig szines hireket, A KEZMUVESSEG GYUMOLCSE...
érdekességeket osztottunk meg a folyamatosan bévilé rajongétéborral. ~Mogyarorsaig aranybrmes palinkijs!




A mdrka 6 értékesitési csatorndja tovdbbra is a gasztrondmia volf,
ahol a fermék elérhetdsegét listdzdsi csomagokkal sikerllt tovabb
ersitendtnk, a nyér folyamdén pedig Budapest két legldtogatottabb
nyitott szérakozéhelyén, a Z6éld Pardonban és a Holdudvarban
egyedi Hirés Palinkahdzzal jelentink meg. A 2011 6szén a Budai Varban
megrendezett VI. Budai Pdlinka Fesztivdlon pedig a marka sajét
kitelepUléssel népszerUsitette pdlinkdit a fogyasztok kérében.

A karacsonyi iddszakban a vésarldk maér hdrom féle iz (oarack-pdlinka,
mézes Agyas afonya és mézes Agyas meggy) esetében kupicds
diszdobozzal talélkozhattak a kiskereskedelmi boltok polcain.

A fogyasztoi igények figyelembevételével a fermékcsaldd 2011
tavaszan tovabb bévilt egy karakteres 50 fokos Szilvapdlinkaval és egy édesebb, konnyedebb iz vilagi Mézes Agyas
Mainaval.

ZWACK SANDOR NEMES PALINKAK

2012-ben a Zwack Sdndor Nemes Pélinkdk ismét szamos hazai és nemzetkdzi versenyen
mérettettek meg és legnagyobb éréminkre remekll szerepeltek. Ebben az évben a
Zwack Sandor Nemes Pdlinkakat dsszességében 13 dijjal jutalmaztdk.

A rangos nemzetkdzi World Spirits Awards 2012-es versenyen aranyérmet kapott a Fliszeres
korte, az Erdei szeder, a Cigdnymeggy és a Duplahordds Penyigei Szilva, mig a Duplo-
hordds Rozsabarack Pélinkat ezlstéremmel dijaztdk.

A 2012-es Destillata pdlinkaversenyen az év pdlinkdjanak a Fiiszeres Kortét valasztottak.

A fermék népszerlsitése céligbdl 2011 &szén top gaszirondmiai dolgozdkat IGttunk
vendégll a Zwack Kecskeméti Palinka Manufaktiréban, ahol a vendégek Arvai Andor
pdlinkafézé mester segitségével bepillantést nyertek a pdlinka-
készités fézisaiba, Gulyds Csaba mdrkaszakéntd vezetésével
pedig a szakszer( palinkafogyasztés rejtelmeit sajdtithatték el.

A termék népszersitése célidbdl kiemelt rendezvényeken,
szdmos mentorprogramot és kdstoltatast bonyolitottunk le.

2012 tavaszatdl pedig a Zwack Sdndor Nemes Palinkdk letisztult,
modernebb csomagolasban kerlinek a fogyasztdk elé. Az én-
tapados, fémgdzolt cimkék hlen tUkrézik a marka innovativ,
attord jellegét.
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2012 mdarciusdban aranyéremmel tért haza a Kalinka a rangos :
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World Spirits Award versenyrél. A mez6ny minden eddigieknél
szorosabb volt, idén ugyanis 30 orszég 70 gydrtéja nevezett be. A Zwack
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legjobbaknak jérd aranyérmet kapta, ez oz élvonalbeli helyezés is megerdsiti
oz ital egyeduldlié tisztasagdt, prémium mindségét.

Az elért eredménylnket TV rekldmmal tdmogattuk, mely 8 héten &t volt
léthatd Magyarorszdg legnagyobb kereskedelmi csatomajan. A siker hire igy
tébb milid emberhez jutott el hétrél hétre, s ennek segitségével a Kalinka
mélto helyére kerllhetett a fogyasztok értékrendjében.




Jo koktél csak mindségi alapanyagokbdl késziihet. Ujabb 60 alkalmas
promdciod sorozattal folytattuk a Kalinka népszerlsitését a gaszirondmidban,
ahol a hangsulyt a kivald mindség mellett a koktélozdsra, a jo keverhet&ségre
és a prémium megjelenésre fektettlk.

A szérakozdhelyre érkezé fiatalokat izletes welcome drinkkel kindltuk, melyeket

szakképzett mixerek készitettek el szémukra, hostesseink pedig ajandékokkal
kedveskedtek nekik a promocié ideje alatt,

St1. HuBERTUS

A St. Hubertus fovabbi népszerlsitése érdekében - mely Magyarorszég egyk
legismertebb italmdrkdja - tarsasdgunk folytatta markaépitd aktivitdsait,

Atermék ismertségét TV szpot segitségével erbsitettlk olyan, a célcsoport
kérében nagy népszerlségnek orvendd sportmlsorok kapcsdn, mint
példdul a Forma 1 vagy oz Eurdpa Liga.

Az idei év azonban innovdciot is hozott a marka életében. A mdrka
torténetében és Magyarorszégon is elészér jelent meg szezondlis
kUlénkiadds a szeszesitalok piacan. A St. Hubertus egy limitélt szérids, téli
verzibval; egy finom, fahéjas mézeskaldcs izzel megbolonditott itallal
lepte meg az Ujdonsagra vagyd fogyasztdkat, ezzel szervesen kbtédve a
Karacsonyhoz és Unnepekhez. Ebben a kiemelt id&szakban sajtd
megjelenésekkel, termékajdnidkkal is tGmogattuk az Uj ferméket,

F& akfivitasi fokuszunk tovdbbra is a gasztrondmia: azok a népszerl pubok és didkklubok, ahol ajéndékkdzpontd, de erésen
involvald promécidink sordn népszerdsitiik a markat a felnétt fogyasztdk kérében.

JOHNNIE WALKER

2011-ben a Johnnie Walker sikeresen vett részt a Budapesti Whisky Show
rendezvényen,

A gosztronémidban elindult egy Uj pub promocié, ahol JW véséridsa esetén részt
vehettek a vendégek egy iPad jatékban és sikeres jaték esetén ajandékot kaptak.

Mas gaszirondmiai egységekben az iPad jaték mellett 6-8 f6s asztaltarsasdgokat
késtoltattak meg a marka mentorok egy Ujszerl fogyasztasi méddal, Johnnie
Walker eperrel és borssal. Mindkét promécid nagy sikernek drvendett.

Az év legjelentésebb eseménye a ,Nyerd meg életed kérét" promaocio volt, melyet
a kiskereskedelemben és a Facebookon kommunikalitunk. Két gydztes kiutazott
a McLaren Technology Centre-be és egy kétlléses versenyautdban a kétszeres
Forma 1 vildgbajnok vitte kérbe Sket.
Egyedi, Forma 1 displayeket helyeztlnk ki a hypermarket Idncokban, nyaron pedig
a Summer Drinks promaocio keretében kllénbdzé long drink varideidkban kdstoltattuk
a Johnnie Walker Red Labelt.

(2 UJ ]

Kardesonykor diszdobozos csomagokat kindltunk a fogyasztoknak és mdsodiagos | oovorc Y
kinelyezésekkel erbsitettlk a marka jelenlétét, ; Pliesiio:

BAILEYS
2011-ben a Baileys, a prémium krémlikér piacvezeté markdja, ismét egy Ujdonsaggal

lepte meg a fogyasztokat, a Baileys Mogyorés izzel. Az Uj varidns megismertetésére és
népszerUsitésére Kardcsony eldtt kostoltatdt tartottunk a hypermarketekben.




A késtoltatdk mellett diszdobozos promécidkkal és mdsodlagos
kihelyezésekkel, oriasplakdt kampdnnyal hiviuk fel a fogyasztok
figyelmét a markdra és 6szténdztlk Sket vasarldsra.

A Baileys Vilagnap akfivitdsai 2011-ben sem maradhattak el.
Novembertdl év végéig kiemelten jelent meg a marka 1athato-
sGggal és prombcidval a kiskereskedelemben, a gaszirondmidban,
on-line akfivitsban és a Zwack dolgozok kérében is.

A gasztrondmidban folytatédott a kavéhdzi program 150 kiemelt
egységben, ahol Baileys nagykdvetlnk folyamatos Iathatdsdgot
biztositott a mdarkdnak és 6szténzé programokkal erésitette a
személyzet elkdtelezettségét. Ezen kivll kostoltatdk és hosztesz
promociok kapcsdn is taldlkozhattak a vendégek kavéhdzakban, beszélgetds pub-okban a kllénbdzd izl Baileys
termékekkel.

: Al.l'o_l_r_n“ -

F 5 A e
CAPTAIN MORGAN b 25 "y o | 7\' :
A Captain Morgan életében a nydr legfontosabb eseménye a Balaton
Soundon valé megjelenés volf. A ,,Captain Air Bar* 50 méter magasra
vitte fel oz érdekléddket, ahol Morgan Kapitény megvendégelte Sket
egy Captain&Cola itallal és beszélt a marka torténetérdl, kildnleges-
ségeérdl. A fesztival ferlletén a ,Captain pose -t gyakorolta a vendégekkel.

Morgan kapitény és ,személyzete”, a két csinos Morganette folytatta proméciods siker
sorozatdt is, 1obb mint 50 pub-ban és didkklubban késtoltattdk és szérakoztattdk jatékkal
és ajandékokkal a szérakozni vagyé fiatalokat, A Captain Morgan Spiced Gold coldval
vagy gyémbérrel egyre tébb ember kedvenc itala lett,

A colds fogyasztas népszerdsitésére hyper ldncoklban is kostoltatast szervezttink, valamint
display kihelyezésekkel erbsitetttik a marka I&thatdsagat a nydr folyaman.

A sicfoki Petéfi sétanyon talahatd Captain hajd egész nydron jé bulikkal varta a markét
kedveldket,

A gazdasdgi valsag ellenére, a csdkkend piacon a Captain Morgan jelentés ndvekedést
tudott elémi.

ZWACK |ZABELLA BORKERESKEDES

A Dobogd Pincészet Tokaji 6 puftonyos Aszlja idén is megnyerte - ;
ahogyan az elmdlt 2 egymdast kdvetd évben folyamatosan - a legjelen- (;) (5:%

t6sebb kulféldi borversenyt, a Decanter World Wine Awards Trofedjat és C\ “ %

a hazai Pannon Bormustra Cstcsbora elismerést is. Borvdlasziékunk tovabb \\\—- _

bévult néhdny izgalmas tétellel, 10bbek kdzdtt Kiss Gabor villdnyi, Tamds 4
Ervin csopaki és Juhdsz Tibor - Pastor pince -szekszérdi bordszok boraival.

ZWACK IZABELLA BORKERESKEDES

Vélasztékunkban megjelentek a Zekk borok: egy formabonto, fiataloknak
52616 borcsaldd, melynek kdzponti figurgja Zekk, a nydl - szérakozdhelyeken promociokon lehetett vele taldlkozni és elindult
Facebook oldalais.
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Fontosabb telefon- és telefax szamok

Zwack Unicum Nyrt.

Tel.: 36-1-476-2300

Fax: 36-1-456-5222

Internet: www.zwackunicum.hu

e-mail: vevoszolgalat@zwackunicum.hu
Részvénykdnyvvezetés
BefektetSi kapcsolatok
Guttengéber Gyoérgy Tel.. 36-1-476-2315
Stampfer Nagy Barbara 36-1-476-2361
Pavercsik Gyéngyi 36-1-456-5253

e-mail: reszvenyesiroda@zwackunicum.hu
Zwack Unicum Mazeum és Latogatokézpont Tel.: 36-1-476-2383

Fax: 36-1-216-6040

e-mail: muzeum@zwackunicum.hu
Zwack Kecskeméti Palinka Manufaktira Tel.: 36-70-372-4732

Fax: 36-76-481-768

e-mail: muzeum®@zwackunicum.hu

Kereskedelmi kapcsolatok

Zwack Mintabolt (1095 Budapest, Dandér utca 1.) Tel.: 36-1-456-5247
WebShop www.zwackunicum.hu
Vevészolgdlati kékszam Tel.: 06-40-333-444
Vevdszolgdlati e-mail: vevoszolgalat@zwackunicum.hu

K&ZPONTI RENDELESFELVETEL TERULETENKENTI TELEFONSZAMAL

BUDAPESTI KORZET 06-40-490-986
KECSKEMETI ES GYULAI KORZET 06-40-481-768
ESZAK-KELET-MAGYARORSZAGI KORZET 06-40-311-474

NYUGAT-MAGYARORSZAGI KORZET

Kaposvari kérzet 06-40-424-766
Gyori korzet 06-40-412-762

Az Eves Jelentés FSC és TCF tanusitvényokkal rendelkezé komyezetbardt papir alapanyagra készit.
(FSC: Forest Stewardship Council - Felel6s Erdégazdélkodds Tandcesa / TCF: Totally Chlorine Free - Teliesen Kldrmentes fehérités)



